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Indeks Bilgisayar (EU)
2C15 Finansal Sonuclar - Notr

> Indeks Bilgisayar 2C15’te beklentimiz olan 8.6mn TL’nin Mevcut Hisse Fiyati (TL) 5.61
altinda 7.4mn TL net kar aciklamigtir. Net kar yilhik %84 12 Aylik Hedef Hisse Fiyati (TL) 7.50
artarken, 1G15’e gore ise %30 daralmistir. Potansiyel Getiri 34%

> 2G15 FVAOK rakami genel olarak beklentimizle uyumlu Mevcut Piyasa Degeri (TLmn) 314
olmasina ragmen, kar tahminimiz ve agiklanan kar arasindaki
farklihk, beklentimizin uUzerinde gergeklesen net finansal 2G15 Agiklanan  Kons.  G.Yatirm
giderden kaynaklanmaktadir. Net Satiglar (TLmn) 774 m.d 751

> Karlhiligin yilhik olarak artisinda, DGATE’in olumlu katkisiyla FVAOK (TLmn) 21 m.d 22
gelirlerdeki yillik %99’luk artig ile birlikte, faaliyet giderlerinin FVAOK Marji 2.7% m.d 2.9%
satiga oraninin 2G14’teki %2.8 seviyelerinden 2C15’te %2.2’ye Net Kar (TLmn) 7.4 m.d 8.6
gerilemesi  etkilidir. (Faaliyet kar marji yilhk 0.5 puan
artmistir). Fiyat Performans (TL)

» 1C15 ile karsilastinldiginda, satilan mallarin maliyetlerindeki 6.50
artis, daha yiiksek pazarlama ve genel ydnetim giderleri 5.70
sebebiyle toplam faaliyet giderlerinin %21 artmasi ve daha

.. . ; 4.90
yuksek net finansal giderler, karin c¢eyreksek olarak
diismesine neden olmustur. 4.10

> INDES’in 2C15 sonuglan FVAOK tarafinda beklentilerinize z':z
uyumlu olmasina ragmen net kar beklentilerimizin altindadir. ' YL II L LY LI NO 0N 000
(Piyasa beklentisi bulunmamaktadir). 2C15 sonuglarinin hisse SogS0gS RIS dNdNNS8OENS

etkisinin notr olacagini dusiiniiyoruz.

BIST100

Hisse Senedi Bilgileri

Bloomberg/Reuters: INDES.TI/ INDES.IS
Relatif Performans: 1ay 3ay 12 ay
10% 13% 28%

52 Hafta Araligi (TL): 432/6
Ort. Gunlik Hacim (mn TL) 3 ay: 0.3
YBB TL Getiri: 5%
Odenmis Sermaye (mnTL): 56
Halka Agiklik Orani (%): 41

Ozet Finansallar 2013 2014 2015T 2016T

Net Satiglar (TLmn) 1,615 2,206 2,796 3,162

FVAOK (TLmn) 47 56 68 80

Net Kar (TLmn) 5 25 35 42

FVAOK Marji 2.9% 2.6% 2.4% 2.5%

F/IK (x) 60.5 125 8.9 7.4

FD/FVAOK (x) 14.3 11.9 9.8 8.3 Analist: Halil ibrahim Kahve

FD/Satislar (x) 0.41 0.30 0.24 0.21 +90 (212) 384 1137

Hisse basi kar (TL) 0.09 0.45 0.63 0.76 Hkahve@garanti.com.tr
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INDES 2C15'te 774mn TL konsolide gelir agiklamistir. Bu rakam yillik %99 ve 1C15e gore %3 artmistir. INDES
2C15’te 20.7mn TL FVAOK aciklamistir. Sirket'in FVAOK marji ise %2.7 olurken, yillik 0.5 puan artarken 1C15’e gére

0.6 puan daralmistir.

INDES 2C15'te 9mn TL net finansal gider kaydetmistir. Sirket, 2C14’te 9mn TL ve 1C15te ise 4mn TL net finansal
gider kaydetmisti. Sirketin 1¢15 sonunda 271mn TL olan net borg¢ pozisyonu ise 2C15 sonunda 355mn TL ¢ikmistir.
Bu artis, Datagate’in Avea ile distribttorlik anlagsmasi imzalamasi sonucu, taahh(tlii mobil cihazlarin finansmani igin

kullanilan ve tamami Avea’nin garantérliigiinde olan kredilerden kaynaklanmaktadir.

Ozet Finansal Sonuclar

Indeks Bilgisayar Ozet Finansal Sonuglar

Degisim
(mn TL) 2G14 3C¢14 4C14 1C15 2G15 6A14 6A15 | 2G15/2G14 2G15/1G15 6A15/6A14
Net Satiglar 388 470 853 748 774 884 1,521 99% 3% 2%
Brut Kar 19 22 37 38 37 44 75 94% -2% 71%
Faaliyet Kari 8 10 23 24 20 21 44 148% -16% 108%
FVAOK 9 11 23 24 21 22 45 138% -16% 103%
Net Diger Gelir/Gider 5 3 -2 -3 2 4 -2 -69% a.d. a.d.
Finansal Gelirler (net) -9 -6 -4 -4 -9 -12 -13 a.d. a.d. a.d.
Vergi 0 -1 -4 -3 -2 -3 -6 a.d. a.d. a.d.
Net Kar 4.0 4.2 11.0 10.6 7.4 10.0 18.0 84% -30% 81%
Net Nakit -69 -45 -21 -271 -355 -69 -355
Calisma Sermayesi 162 175 123 380 425 162 425
Ozsermaye 152 158 172 186 175 152 175
Rasyolar
Brit Kar Marji 4.9% 4.7% 4.4% 5.1% 4.8% 4.9% 4.9% -0.1 puan -0.3 puan 0 puan
Faaliyet Kar Marji 2.1% 2.2% 2.7% 3.2% 2.6% 2.4% 2.9% 0.5 puan -0.6 puan 0.5 puan
FVAOK Marij 2.2% 2.3% 2.7% 3.3% 2.7% 2.5% 3.0% 0.4 puan -0.6 puan 0.5 puan
Net Kar Mariji 1.0% 0.9% 1.3% 1.4% 1.0% 1.1% 1.2% -0.1 puan  -0.5 puan 0.1 puan
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonugclar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérisiini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul
Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen ug¢inci kKigilerce hig bir sekil ve
ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gdnderilen kisiye 6zel ve minhasirdir.
ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti Yatirnm

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak
No.1 34337 Besiktas, istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 2123524240

E-mail: arastirma@garanti.com.tr

Hisse Senedi Tavsiye Tanimlan

EU Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST 100 endeksinin getirisinin iizerinde olmasi beklenmektedir.
EP Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST 100 endeksinin getirisine yakin olmasi beklenmektedir.

EA Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST 100 endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.




