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Piyasa Bilgileri Sirke_t hi_sseleri icin 6 TL’lik hedef fiyat ile "AL”
Kapanis (TL) 4,62 tavsiyesinde bulunuyoruz...
Piyasa Degeri (mn USD) 145 Gerekgeler...
Halka Agik Piy. Deg. (mn USD) 30 e Yiksek blyiume potansiyeli...
Bugtinkd Sermaye (000 TL) 56.000 e Gayrimenkul projesi ile yaratiimasi beklenen
Halka Agik Sermaye (000 TL) 11.766 asgari 75 mn dolarlik kaynak...
Halka Aciklik Orani 21% ) N

e MCI ile yapilan stratejik isbirligiyle farkli

. . cografyalara girme ve biyume olanagi...

Hisse Performansi (TL) % Deg.
1 Aylk 0,43 o Al|c>pleI IgliitkribUtbrlué';UnUn ciroya yapacadi
3 Aylik 12,41 olumiu katx...
Yilbasina gére 7,69 ) Mob_il drdnler ve lojistik alaninda yapilacak
Son 1 Yl 64,86 yeni yatirnmlar...

e GUcli temettd beklentisi...
Relatif Performans (TL)
IMKB-100'e Gore % Deg.
( ) 2ol 2023°'te teknoloji kulvarinda Avrupa’nin 5
1 Ayhk 1,82 biiyiik grubu arasinda olmayi hedefleyen Index
3 Aylik 10,27 Grup, 2013’ii “biiyiime yili” olarak ilan etti...
Yilbasina gore 2,21
Son 1Yl 20,01

Tirkiye'nin lider bilgi teknolojileri (BT) grubu
Index Grup’un ana sirketi Indeks Bilgisayar,

Piyasa Carpanlar: dinyanin 6nde gelen teknoloji sirketlerinin Tlrkiye

F/K 15,47 distributorligunt  yapmaktadir.  Distributérlaguna

PD/DD 2,05 yaptigi firmalar arasinda HP, Apple, IBM, Dell,

FD/NS 0,17 Microsoft, Canon gibi 100’4 askin firma bulunmakta
olup, bu firmalarin Grdnlerini yurtiginde 7.000’in

Bilanco Ozeti (bin TL) 2012/12 Uzerinde bayiye dagitmaktadir.

Aktif Toplami 670.802

Net Borg ~21.906 Gayrimenkul projesi ile 75 mn dolarin iizerinde

Net Satiglar 1.412.201 gelir bekleniyor...

FAVOK 38.816

Net Kar / Zarar 16.646 Indeks Bilgisayarin %99.99 ile sahip oldugu Teklos

A.S'ye ait Sisli/Ayazaga mahallesindeki yaklasik 40
bin m?lik gayrimenkul (net defter degeri 23 mn TL),
hasilat paylasim modeli ile Seba Insaat’a satildi.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatinmcilara kendi olusturacaklan yatinm kararlarinda yardimci
olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yoninde yatinmailarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirm
kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlighk veya zararlardan
nadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanli§i kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tasinmazin satisindan elde edilecek gelirin %401 temettii olarak dagitilacak, geri
kalani yatirbmlarda kullanilacak...

Tasinmaz (zerinde yiklenici firma Seba Insaat tarafindan gerceklestirilecek projeye iliskin
ingaat ruhsatinin 30 Eylul 2013 tarihine kadar alinmasi ve ruhsatin alinmasini takip eden 36
ayhik sirede projenin tamamlanmasi planlaniyor. Teklos’'un hasilat payl %46,5 olup, asgari
75 mn dolar gelir elde etmesi bekleniyor. Teklos, Indeks Bilgisayar'n %99,99 oraninda
istiraki olup, s6z konusu hasilat payi, Indeks Bilgisayarin 6denmis sermayesinin neredeyse
iki kati. Elde edilecek gelirin %40k kisminin temettl olarak daditilmasi ve yine yaklasik
%40’hk kisminin yeni yatirmlarda kullaniimasi planlaniyor. Insaat siiresinin bitiminde
projenin satilamamasi durumunda bile Teklos’un payina diisen hasilatin (birim m?'si asgari
3.806 dolar) 6denecegi Seba tarafindan taahhit edilmis ve gayrimenkul projesinin higbir
asamasinda Index Grup bulunmayacak.

MCI ile yapilan stratejik isbirligiyle farkhh cografyalara girme olanagi... Sirketin
Yénetim Kurulu Baskani Nevres Erol Bilecik, 21 Mart 2013 tarihinde, kendisine ait halka
kapali 11,2 mn lotluk hisseyi (6denmis sermayenin %20’sine denk geliyor) 4,35 TL fiyattan
MCI Management S.A.'ya satmak uzere anlasti. MCI Management, Avrupa’da teknoloji
alaninda yatinimlarn olan bir sirket olup, Dogu Avrupa’nin en blylk IT distribatori ABC
Data’nin da ortadi. Sirket bu stratejik is birligi sayesinde Balkanlar, Tlrki Cumhuriyetler ve
MEA bélgesinde aktif oyuncu olmak istiyor.

Apple distribiitorliigiu ile biiyime ivme kazanacak... Kasim/2012'de teknoloji devi
Apple ile distribGtérlik anlasmasi imzalayan sirket, Apple urlnlerinin (iPad, Mac, iPod ve
aksesuarlar) portféye dahil olmasiyla ciroya yillik asgari 250 mn TL'lik katkinin (2012 yih
cirosunun %18’ine tekabill etmekte) gerceklesmesini bekliyor. Sektérde dnemli ve hizla
bliylyen bir paya sahip olan tablet bilgisayar satislarinin ciro artisina énemli katkida
bulunmasini bekliyoruz.

Mobil iiriinler pazari 6nemli firsatlar biinyesinde barindiriyor... Heniiz mobil Urlnler
(akill telefonlar) pazarinda faaliyet gdstermeyen grup, 2013'te bu alanda ses getirecek
calismalar yaptigini belirtti. Teknoloji alaninda pazar pay! giderek artan ve her gecen gin
blaylyen bu pazarin sirket icin 6nemli firsatlar barindirdigini, pazarda oyuncu olmasi halinde
ciroya 6nemli 6lglide katkida bulunacadini 6ngériyoruz. Mobil Grinler pazarinda 6zellikle de
Apple ve Samsung’la yapilacak olasi isbirligi anlasmalarinin sirkete deger katmasi kaginilmaz
olacaktir.

Lojistik sektoriinde yatirnrmlar artacak... Grup sirketlerinden Teklos ile lojistik
sektoériinde faaliyet gosteren grup, bu alandaki yatirrmlarini artirmayi hedefliyor. Sirket, e-
ticaret ve B2C (bussiness to customer) alaninda is yapan firmalara lojistik destek vermek
Uzere yatinmlarini artiracak. Teklos, Brightstar, Vodafone ve Tirk Telekom gibi sirketlere
lojistik hizmet veriyor.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatinmcilara kendi olusturacaklan yatinm kararlarinda yardimci
olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yoninde yatinmailarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirm
kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlighk veya zararlardan
nadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanli§i kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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2012 yih kdrindan giiclii temettii dagitilmasi bekleniyor... Sirket, 2012 yili karindan
glcli temettt dagitmayi planliyor. 2011 yili net daditilabilir karinin %401 oraninda hisse
basina net 0,112916 TL temettld dagitmisti (Temettl kararinin alindigi 22 Mayis 2012 tarihi
itibariyle temettt verimliligi yaklasik %4 olmustu). Bizim beklentimiz sirketin, 2012 vyili
karindan %40-50 aralijinda temettli dagitmasi yoniinde.

2013 yilsonu net kar tahminimiz 21 mn TL... Sirketin 2013 yilini 21 mn TL net kar
(2012'ye gbre %26'lik biiyiime), 48 mn TL'lik FAVOK ile (2012 yilina gére %24'lik biyiime)
tamamlamasini bekliyoruz. Gegen yil %2,75 FAVOK mariji ile calisan sirketin, bu yil sonunda
%3 ile galisacagini tahmin ediyoruz.

(bin TL) 2013T 2012/12 2011/12 2010/12 2009/12 2008/12
Net Satiglar 1.600.000 1.412.201 1.513.546 1.228.176 1.087.422 927.893
FAVOK 48.000 38.816 57.821 47.353 41.063 26.962
Net Kar / Zarar 21.000 16.646 18.448 13.171 15.935 5.067

2012 performansi noétr: Karhhiktaki gerilemenin temel nedeni artan finansal
giderler... Artan finansal giderlerin etkisiyle 4C11’e gore net kar %54, 3C12'ye gore de
%52'lik distsle 2 mn TL'ye gerilemistir. 2012'nin tamaminda net kar 2011’e goére %10’luk
distsle 16,6 mn TL olarak gergeklesmistir.

Sirketin net finansal giderleri 2011’de 27,5 mn TL iken, 2012’de 18 mn TL'ye gerilemis,
fakat ceyreksel bazda bakildiginda artis yasanmistir. 4C11’de 2,5 mn TL, 3C12’de de 3 mn
TL'lik net finansal gidere karsilik 4C12'de 8,7 mn TL net finansal gider kaydedilmistir.

Ozet Gelir Tablosu 2012/4C 2011/4C % Deg. 2012/3C 2011/3C % Deg. 2012/2C 2012/1C
Net Satiglar 434.591 449.790 -3,4 326.833 371.408 -12,0 315.310 335.467
Briit satig kari 24.341 23.181 5,0 17.921 33.741 -46,9 17.375 18.773
Finansal Gelir/Giderleri -8.756 -2.560 -242,1 -3.011 -14.221 78,8 -6.684 559
Esas Faaliyet Kar 11.481 11.632 -1,3 7.903 25.322 -68,8 9.567 8.604
FAVOK 11.826 11.915 -0,7 8.314 25.606 -67,5 9.777 8.898
Net Kar / Zarar 2.092 4.593 -54,4 4.372 7.932 -44,9 2.508 7.674
Oranlar 2012/4C 2011/4C Fark 2012/3C 2011/3C Fark 2012/2C 2012/1C
Briit Kar Marji (%) 5,60 5,15 0,4 5,48 9,08 -3,6 5,51 5,60
Esas Faa.Kar Marijl (%) 2,64 2,59 0,1 2,42 6,82 -4,4 3,03 2,56
FAVOK Marji (%) 2,72 2,65 0,1 2,54 6,89 -4,4 3,10 2,65
Net Kar Marji (%) 0,48 1,02 -0,5 1,34 2,14 -0,8 0,80 2,29

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda
yardimcl olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma ydninde yatinmailarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin
verecekleri yatinm kararlan ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Burada yer
alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yoénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Net satislar dnceki yila gore yatay seyrederken, 3C12'ye gore artmis... 4C12'de 434
mn TL net satis geliri elde eden sirket, 4C11’e gbre yatay, 3Cl2'ye gore de %33 artis
kaydetmistir. Yillk bazda net satis geliri 2011'e gbére %7’lik disltsle 1,4 mr TlL'ye
gerilemistir.

Esas faaliyetleri itibariyle 4C11’e gore yatay performans sergileyen sirket, 3C12'ye
gore %42'lik yikselisle 11,8 mn TL'lik FAVOK rakamina ulasmistir. Yillik bazda ise FAVOK
degisimi 2011’e gore %33'lik duslsle 39 mn TL olarak gerceklesmistir.

Faaliyet giderleri, ydnetim giderlerinin etkisiyle yiikselerek FAVOK artisini sinirlamistir.
4C11’e gore genel yénetim giderleri %16’hk artis gosteren sirket, bu artisin agirlikli etkisi ile
4C12'yi %8, 2012 yihinin tamamini da %11,5’lik faaliyet gider artisiyla tamamlamistir.

Ozet (bin TL) 2012/12 2011/12 9% Deg. 2010/12 2009/12 2008/12
Dénen Varliklar 638.134 599.295 6,5 506.261 405.654 304.633

Hazir Dederler 51.259 65.359 -21,6 26.416 2.321 9.127
Duran Varliklar 32.669 32.984 -1,0 31.871 31.092 31.094
Aktif Toplami 670.802 632.280 6,1 538.132 436.746 335.727
Borg Toplami 531.284 493.834 7,6  417.695 323.970 240.595
Finansal Borg Toplami 29.353 46.323 -36,6 19.710 32.469 40.958
Ozsermaye 125.525  124.758 0,6 110.657 104.024 88.089
Ozet Gelir Tablosu 2012/12 2011/12 9% Deqg. 2010/12 2009/12 2008/12
Net Satiglar 1.412.201 1.513.546 -6,7 1.228.176  1.087.422 927.893
Briit satis kari 78.409 92.743 -15,5 74.619 64.305 50.985
Finansal Gelir/Giderleri -17.893 -27.519 350 -27.652 -17.378 -19.463
Esas Faaliyet Kar 37.554 56.695 -33,8 46.512 40.364 26.332
FAVOK 38.816 57.821 -32,9  47.353 41.063 26.962
Net Kar / Zarar 16.646 18.448 -9,8 13.171 15.935 5.067
Net Borg Pozisyonu -21.906 -19.480 -12,5 -6.807 30.148 31.831
Yabanci Para Pozisyonu -1.272 8.185 -115,5 -50.887 -59.656 -20.065
Finansal Oranlar 2012/12 2011/12 Fark 2010/12 2009/12 2008/12
T.Fin.Borg/T.Aktif (%) 4,38 7,33 -3,0 3,66 7,43 12,20
Toplam Borg/Ozsermaye 4,23 3,96 0,3 3,77 3,11 2,73
Cari Oran 1,22 1,25 0,0 1,24 1,30 1,33
Briit Kar Marji (%) 5,55 6,13 -0,6 6,08 591 5,49
FAVOK Mariji (%) 2,75 3,82 -1,1 3,86 3,78 2,91
Net Kar Marji (%) 1,18 1,22 0,0 1,07 1,47 0,55
Ozsermaye Karlihgi (%) 13,26 14,79 -1,5 11,90 15,32 5,75
Aktif Karlik (%) 2,48 2,92 -04 2,45 3,65 1,51

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda
yardimcl olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma ydninde yatinmailarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin
verecekleri yatinm kararlan ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Burada yer
alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yoénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Uyari: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya satma
yonunde yatirnmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirrmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda
bulunan géris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlslik veya zararlardan Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda
yardimcl olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma ydninde yatinmailarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin
verecekleri yatinm kararlan ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Burada yer
alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yoénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



