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INDEKS BiLGiSAYA-R _siSTEMLERi MUHENDISLIK SANAYi VE TiCARET_A.S. Sayfa No: 1
3Q EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)
Stnrlt Bagimsiz
. . Denetimden Denetimden
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) (TL) Gecmemis Gegmis
Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot
Referanslari 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 951.349.986 1.257.203.521
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 76.123.992 136.763.531
Finansal Yatirimlar - -
Ticari Alacaklar 10 707.661.083 881.469.750
- liskili TaraflardanTicari Alacaklar 10-37 2.143.199 2.410.177
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 705.517.884 879.059.573
Diger Alacaklar 11 428.063 682.586
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-37 39.440 346.748
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 388.623 335.838
Tiirev Araglar 12 154.105 -
Stoklar 13 147.033.377 206.642.916
Pesin Odenmis Giderler 15 10.607.749 8.502.277
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varhiklar 25 - -
Diger Donen Varliklar 26 9.341.617 23.142.461
Ara Toplam 951.349.986 1.257.203.521
Duran Varliklar 66.418.096 129.511.471
Finansal Yatirimlar 7 63.605 63.605
Ticari Alacaklar 10 3.848.259 67.085.142
- lliskili TaraflardanTicari Alacaklar 10-37 - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 3.848.259 67.085.142
Diger Alacaklar 11 51.685 51.685
-[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-37 - -
-[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 11 51.685 51.685
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 9.731.033 10.193.899
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 17 30.551.285 30.571.138
Maddi Duran Varliklar 18 6.452.862 6.840.916
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 4.614.580 5.233.861
-Serefiye 19 1.897.699 1.897.699
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 2.716.881 3.336.162
Ertelenmis Vergi Varligt 35 11.104.787 9.471.225

TOPLAM VARLIKLAR

1.017.768.082

1.386.714.992



ilisikteki Agiklayici Notlar Bu Konsolide Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.

INDEKS BILGiSAYAR SiSTEMLERi MUHENDISLiK SANAYi VE TICARET A.S. Sayfa No: 2
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FiINANSAL TABLOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Swurh Bagumsiz
. . Denetimden Denetimden
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) (TL) Gegcmemis Gegcmis
Cari Dinem Onceki Donem
Dipnot
Referanslari 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 810.769.551 1.108.294.894
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 33.553.495 58.684.728
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 118.650.099 196.577.011
Diger Finansal Yikiimliliikler 9 - -
Ticari Borglar 10 476.196.784 719.866.860
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 10-37 112.958 162.404
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 10 476.083.826 719.704.456
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 558.344 485.108
Diger Borglar 11 14.038.772 6.811.278
-Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 11-37 - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11 14.038.772 6.811.278
Tiirev Araglar 12 - 165.962
Ertelenmis Gelirler 15 117.963.585 81.772.126
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 35 2.163.655 5.598.029
Kisa Vadeli Karsiliklar 22 47.644.817 38.333.792
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 22 47.644.817 38.333.792
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 - -
Ara Toplam 810.769.551 1.108.294.894
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.958.758 70.580.673
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 3.848.259 67.160.341
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 24 4.019.200 3.293.817
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 35 91.299 126.515
OZKAYNAKLAR 199.039.773 207.839.425
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 27 171.036.910 178.642.621
Odenmis Sermaye 56.000.000 56.000.000
Sermaye Cevirim Farklari 1.064.323 1.064.323
Geri Alinmis Paylar (-) (634.290) (634.290)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Birikmig
Gelirler veya Giderler (765.810) (374.350)
-Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplart (765.810) (374.350)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamlt Birikmis
Gelirler veya Giderler 11.638.517 11.404.396
-Yabanci Para Cevrim Farklar 11.638.517 11.404.396
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 17.694.770 12.605.752
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 55.795.400 53.656.587
Net Dénem Kari/Zarari 30.244.000 44.920.203
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 28.002.863 29.196.804
TOPLAM KAYNAKLAR 1.017.768.082 1.386.714.992

ilisikteki Agiklayic1 Notlar Bu Konsolide Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.



INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK SANAYi VE TICARET A.S.
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Sayfa No: 3

KAR VEYA ZARAR VE DiGER
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU (TL)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat
Satiglarm Maliyeti (-)

TiCARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR)

BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI / ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarm Kar /
Zararlarindan Paylar

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI)

DONEM KARI (ZARARI)
Donem Kar/Zarariin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

Pay Basina Kazang
DIGER KAPSAMLI GELIiR

Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilmayacaklar

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari

(Kayiplart)

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar

Yabanci Para Cevrim Farki

Diger Kapsamh Gelir/Gider Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylar1

Swnrl

Stnrh

Stnrh

Stnirl

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegcmemis Ge¢cmemis Gegcmemis Ge¢cmemis
Cari Donem Onceki Donem Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Referam 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
28 2.524.293.870  2.287.258.532 763.845.869 765.994.981
28 (2.419.822.317) (2.178.154.970) (731.284.577) (731.522.957)
104.471.553 109.103.562 32.561.292 34.472.024
104.471.553 109.103.562 32.561.292 34.472.024
29 (21.861.236) (21.993.526) (7.860.443) (8.174.107)
29 (23.588.824) (23.762.463) (6.737.144) (6.858.661)
31 85.153.049 74.111.588 23.535.327 23.658.360
31 (81.405.053) (80.805.262) (22.195.332) (28.516.334)
62.769.489 56.653.899 19.303.700 14.581.282
32 54.002 22.789 33.663 730
32 - - - -
32 (746.725) (1.326.526) (942.719) (792.641)
62.076.766 55.350.162 18.394.644 13.789.371
33 928.631 18.023.335 315.956 10.760.780
33 (18.615.975) (29.077.637) (5.838.499) (8.461.313)
44.389.422 44.295.860 12.872.101 16.088.838
(9.192.710) (9.163.370) (2.708.273) (3.396.852)
35 (10.766.369) (14.761.789) (2.188.654) (5.054.696)
35 1.573.659 5.598.419 (519.619) 1.657.844
35.196.712 35.132.490 10.163.828 12.691.986
35.196.712 35.132.490 10.163.828 12.691.986
35.196.712 35.132.490 10.163.828 12.691.986
4.952.712 7.031.236 1.342.085 2.626.212
30.244.000 28.101.254 8.821.743 10.065.774
36 0,54007143 0,50180811 0,15753113 0,17974596
(423.924) 2.459.655 (93.160) 988.731
(380.477) (156.363) (12.385) (51.060)
(380.477) (156.363) (12.385) (51.060)
(43.447) 2.616.018 (80.775) 1.039.791
(43.447) 2.616.018 (80.775) 1.039.791
34.772.788 37.592.145 10.070.668 13.680.717
4.686.127 6.863.233 1.351.524 2.569.800
30.086.661 30.728.912 8.719.144 11.110.917

Ilisikteki Agiklayici Notlar Bu Konsolide Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.



INDEKS BILGiSAYAR SiSTEMLERi MUHENDISLiK SANAYi VE TICARET A.S. Sayfa No: 4
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)
Yeniden
Siniflandirilmig
: Simirh Siirh
NAKIT AKIS TABLOSU (TL) Denetimden Denetimden
Gecmenmis . Gecmenmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 01.01.2016- 01.01.2015-
Referanslan 30.09.2016 30.09.2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 158.329.604 (280.695.934)
Doénem Kari (Zararn) 35.196.712 35.132.490
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 39.220.815 81.644.404
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 18-19 2.180.271 1.904.317
Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 1.865.863 5.028.366
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 10 349.829 252.841
Stok Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 13 1.516.034 4.798.314
Maddi Duran Varlik Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 18-19 - (22.789)
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler 10.092.909 17.575.734
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 24 781.884 683.846
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 22 83.642 (834.527)
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Tlgili Diizeltmeler 22 9.227.383 17.726.415
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 2.088.218 37.876.629
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 31-33 (28.175.178) (34.399.976)
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 31-33 43.490.692 48.960.247
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 10 5.169.015 (988.264)
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 10 (18.396.311) 24.304.622
Vergi (Geliri) Gideri ile flgili Diizeltmeler 35 9.192.710 9.163.370
Kar (Zarar) Mutabakati ile lgili Diger Diizeltmeler 26 13.800.844 10.095.988
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 71.828.463 (400.201.634)
Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 10-11 255.092.032 (155.031.130)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 10-11 254.523 (61.087.469)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler 13 58.093.505 8.320.073
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler 10-11 (248.839.091) (199.202.317)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 7.227.494 6.799.209
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 146.245.990 (283.424.740)
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 24 (532.097) (653.177)
Vergi fadeleri (Odemeleri) 35 (14.200.743) (15.361.807)
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) 26.816.454 18.743.790
YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.099.085) (3.115.967)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarm Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 18-19 908.288 43.326
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 70.993 43.326
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 837.295 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Ahmindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (2.007.373) (3.159.293)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 18-19 (1.024.562) (575.978)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (982.804) (2.583.315)
Yatirim Amagh Gayrimenkuller (-) 17 - -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (217.882.956) 230.120.189
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 8 (166.370.227) 269.715.160
Kredilerden Elde Edilen Nakit 8 (166.370.227) 269.715.160
Odenen Temettiiler (36.940.150) (21.239.126)
Odenen Faiz . . ) . . 32-33 (14.572.579) (18.355.845)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (60.652.437) (53.691.712)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (60.652.437) (53.691.712)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 6 136.773.829 111.958.593
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 76.121.392 58.266.881

Ilisikteki Agiklayici Notlar Bu Konsolide Finansal Tablolarm Tamamlayicisidir.



INDEKS BILGiISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIiK SANAYi VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU (TL)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Sayfa No: 5

Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve

Birikmis Karlar

. . Gelirler ve Giderler Giderler
Sinirli Denetimden Gegmemis
Yeniden Ana
P . Geri Degerlem - Yabanct Riskten Sermaye Kardan Gecmis Net Donem Ortakhga K?nfrol
. Odenmis eve Diger Para Korunma P Ayrilan . Giicii s
Dipnot Referanslart Alnms O . Cevirim Yillar Kar / | Kan/ Ait Ozkaynaklar
Sermaye Olgiim Kazan¢/(Kayiplar) | Cevirim Kazang/ Kisitlanms P Olmayan
Paylar Farklan Zararlan Zaran Ozkaynakla
Kazang / Farklar Kayiplar Yedekler r Paylar
Kayiplar:
1 Ocak 2016 Not-27 56.000.000 (634.290)  (374.350) - 11.404.396 - 1.064.323  12.605.752 53.656.587 44.920.203 178.642.621 29.196.804 207.839.425
Transferler - - - - - - - 5.089.018 39.831.185  (44.920.203) - - -
Toplam Kapsamh Gelir - - (391.460) - 234.121 - - - (37.692.372) 30.244.000 (7.605.711)  (1.193.941) (8.799.652)
Net donem kart - - - - - - - - - 30.244.000 30.244.000 4.952.712 35.196.712
Diger Kapsamli Gelir / (Giderler) - - (391.460) - 234.121 - - - - - (157.339) (266.585) (423.924)
Kar Paylart - - - - - - - - (34.902.149) - (34.902.149)  (2.038.001) (36.940.150)
Bagl Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonu¢lanmayan Pay Orani Degisikliklerine
Bagh Artig/Azaly - - - - - - - - (2.790.223) - (2.790.223)  (3.842.067) (6.632.290)
30 Eyliil 2016 Not-27 56.000.000 (634.290)  (765.810) - 11.638.517 - 1.064.323  17.694.770 55.795.400 30.244.000  171.036.910  28.002.863 199.039.773
Stmirli Denetimden  Ge¢cmemis
1 Ocak 2015 Not-27 56.000.000 (634.290)  (198.766) - 9.065.695 - 1.064.323 9.957.469 52.370.539 25.173.457  152.798.427 19.124.871 171.923.298
Transferler - - - - - - - 2.648.283 22.525.174  (25.173.457) - - -
Toplam Kapsamh Gelir - - (136.302) - 2.763.960 - - - (21.239.126) 28.101.254 9.489.786 6.863.233 16.353.019
Net donem kart - - - - - - - - - 28.101.254 28.101.254 7.031.236 35.132.490
Diger Kapsaml Gelir / (Giderler) - - (136.302) - 2.763.960 - - - - - 2.627.658 (168.003) 2.459.655
Kar Paylar: - - - - - - - - (21.239.126) - (21.239.126) - (21.239.126)
30 Eyliil 2015 Not-27 56.000.000 (634.290)  (335.068) - 11.829.655 - 1.064.323  12.605.752 53.656.587 28.101.254  162.288.213  25.988.104 188.276.317

ilisikteki Agiklayict Notlar Bu Konsolide Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.



INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK SANAYI VE TICARET A.S.

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

1 SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. 1989 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. Faaliyet
konusu, bilisim sektoriinde her tiirlii bilisim tirtinlerini yurti¢i ve yurtdigindan tedarik etmek suretiyle toptan ticaret
yapmaktir. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) kayitli olup Eyliil 2004’ de hisselerinin %15,34’{i Borsa
Istanbul’a kote edilmistir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in tam konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklar1 asagida

yer almaktadir:

Dogrudan Dolayh
Sirket Ismi Faaliyet Alam Sermayesi Istirak Istirak
Orani % Oram %
Datagate Bilgisayar Malzemeleri A.S. Telekominikasyon 10.000.000 59,24 59,24
(Datagate )
Neotech Teknolojik Uriinler Dag. A.S. Ev elektronigi iiriinleri 1.000.000 80,00 80,00
(Neotech) alim satimi
Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.S. Lojistik 5.000.000 99.99 99.99
(Teklos)
Artim Bilisim Coziim ve Dagitim A.S. Biligim irtinleri yedek 1.210.000 100,00 100,00
(Artim) * parca alim — satim1
Indeks International FZE (Indeks FZE) Bilgisayar ve aksamlar 150'900 BAE 100 100
alim satimi Dirhemi
Telekomiinikasyon,
Datagate International FZE (Datagate FZE) | Bilgisayar ve aksamlari 150'900 BAE - 59,24
Dirhemi
alim satimi

*29 Temmuz 2016 tarihinde %51 istirakimiz olan Artim Bilisim Coziimleri Anonim Sirketi'nin %49’u 2.450.000
USD (ikimilyondoértyiizellibinamerikandolari)'ye satin alinarak istirak orant % 100‘e ¢ikarilmistir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen miisterek
yonetime tabi sirketlerin detay1 asagida yer almaktadir:

) Dogrudan Dolayh
Sirket Ismi Faaliyet Alam Sermayesi Istirak Istirak
Oram % Oram %
Neteks Iletisim Uriinleri Dagitim A.S. Network iiriinleri alim 1.100.000 50,00 50,00
(Neteks) — satimi

Datagate Bilgisayar Malzemeleri A.S., Neotech Teknolojik Uriinler Dag. A.S., Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri
A.S., Artim Bilisim Coziim ve Dagitim A.S., indeks International FZE, ve Datagate International FZE nin mali
tablolar1 tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmistir. Neteks iletisim Uriinleri Dagitim A.S.’nin mali
tablolar1 ise 6zkaynaktan pay alma yontemine gére muhasebelestirilmistir.

Sirket’in en biiyiik ortagr Nevres Erol Bilecik (% 36,26)’dir. 2016 yilnin dokuz aylik déneminde Grup’un caligan
ortalama personel sayis1 321°dir. (2015 Yili: 300 ). Grup personelinin tamami idari personeldir.

Sirket’in ticari sicile kayith adresi Merkez Mahallesi Erseven Sokak No: 8/1 Kagithane /Istanbul’dur. Sirketin ana merkezi
Istanbul olup Ankara, izmir ve Diyarbakir’da subeleri bulunmaktadir. Grubun depo faaliyetleri konsolidasyona dahil
bulunan Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.S.tarafindan Cumhuriyet Mahallesi Yahyakaptan Caddesi No:10A
D:2 Cayirova / KOCAELI adresinde yiiriitmektedir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.01 Sunuma lliskin Esaslar

Grup muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan
Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére TL olarak tutmaktadr. Ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlannstir. Grup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
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Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”)
uygulamaktadir.

Mlisikteki konsolide finansal tablolar KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamenin (“KHK”) 9.
Maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili KGK karari ile onaylanan 2016
TMS taksonomisine uygun olarak hazirlanmistir.

Ekli konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmig ve tablolart faaliyette bulundugu temel
ekonomik c¢evrede gecerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmis olup, ( 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal tablolarda yer alan parasal olmayan kalemler 30 Haziran 2013 tarihine kadar ABD Dolar1 cinsi
olarak kabul edilmistir.) KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari“na gére Grup’un durumunu
layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, Sirket’in dniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yuikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gére hazirlanmigtir.

SPK’nin ilgili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarini TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ercevede ara donemlerde tam
set finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z konusu tam set finansal tablolarii KGK’ nun finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlamistir.

1 Ocak — 30 Eyliil 2016 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar,8 Kasim 2016 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun 17 Mart 2005 tarih 11/367 no’lu karari ile yiiksek enflasyon donemi 2005 yili itibariyle
sona ermis olup 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren ekli mali tablolar herhangi bir diizeltme islemine tabi tutulmamustir.
Ekli mali tablolardaki parasal olmayan kiymetler Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama” prensiplerine uygun olarak 31 Aralik 2004 tarihine kadar tasinmis olan degerleri
lizerinden mali tablolarda yer almaktadir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari

Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve / veya dolayli olarak sahip oldugu hisseler neticesinde séz konusu
sirketlerdeki hisselerle ilgili toplam oy kullanma hakkinin % 50°den fazlasimi1 kullanma yetkisi vasitasiyla; veya oy
kullanma hakkinin % 50°den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar
iizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda
kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklarin bilango ve kar/zarar tablolar1 Sirket’in mali tablolar1 ile tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmistir. Sirket’in aktifinde yer alan baglh ortakliklarin kayitl degeri ile bagli ortakliklarin 6zsermayeleri
karsilikli olarak netlestirilmis ayni zamanda sirket ile bagl ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda silinmistir.

Azinlik haklari, azinlik hissedarlarinin baglh ortakliklarin net aktiflerindeki ve donem faaliyet sonuglarindaki payini
gosterir. Bu detaylar konsolide bilango ve kar/zarar tablosundan ayr1 olarak gosterilir. Azinlik haklarina ait zararlar
bagli ortakliklarin hisselerine ait azinlik ¢ikarlarindan fazla ise, azinligin baglayici yiikiimliiliikleri olmadig takdirde
azinliklara ait zararlar gogunlugun ¢ikarlar1 aleyhine sonuglanabilir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in bagli ortakliklarin detay1 asagidaki sekilde
sunulmustur.
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Dogrudan Dolayh
Sirket Ismi Faaliyet Alam Sermayesi Istirak Istirak
Orani % Orani %
Datagate Bilgisayar Malzemeleri A.S. Telekomiinikasyon 10.000.000 59,24 59,24
Neotech Teknolojik Uriinler Dag. A.g. | LY Flektronigiiriinleri | 655 59, 80,00 80,00
alim satimi
Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.S. | Lojistik 5.000.000 99,99 99,99
infin Bilgisayar Ticaret A.S. Bilgisayar ve aksamlari | 5, 5 99,80 99,80
alim satimyi, dis ticareti
Artim Bilisim Coziim ve Dagitim A.S. Biligim driinleri yedek |, 5, 55 100,00 100,00
parga alim — satimi
. Bilgisayar ve aksamlari 150.000
Indeks International FZE (Indeks FZE) BAE 100 100
alim satimi . .
Dirhemi
. Telekomiinikasyon, 150.000
Datagate International FZE (Datagate Bilgisayar ve aksamlar1 BAE i 59.24
FZE) DA
alim satimi Dirhemi

30 Eylill 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in 6zkaynak yontemi ile konsolidasyona tabi tutulan
miisterek yonetime tabi sirketlerin detay: asagida yer almaktadir:

Dogrudan Dolayh
Sirket Ismi Faaliyet Alam Sermayesi Istirak Istirak
Oram % Oram %
Neteks iletisim iiriinleri Dagitim A.S. i‘;gfrk rtinleri ahm- 1, 5 599 50,00 50,00

Istirak yatirimlar1 ve is ortakliklari, 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilir ve ilk olarak maliyet degeri ile
kaydedilir. Yatirnrm maliyeti islem maliyetlerini de icerir. Konsolide finansal tablolar, Grup’un istirakteki 6nemli
etkisinin veya miisterek kontroliin bagladigi tarihten bittigi tarihe kadar, istirak ile Grup arasindaki muhasebe
politikalariin uyumu igin yapilan diizeltme kayitlarindan sonraki Grup’un 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen
yatirimlarin kar veya zarar ile diger kapsamli gelirindeki payin igerir.

Grup’un bir istirakin zararlarindan kendisine diisen payi, s6z konusu istirakteki toplam payma esit veya bu payin
iistlinde ise, istirakteki payinin defter degeri (varsa uzun vadeli yatirimlar1 da igermek suretiyle) sifirlanir ve Grup’un
istirak adina herhangi bir taahhiidii veya istirak adina yapilmig 6demesi olmadig1 durumlarda, ilave zararlarin kayitlara
alinmasi durdurulur.

Satin alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayitli belirlenebilir varliklarinin, ylikiimliiliiklerinin ve kosullu
bor¢larmin gergege uygun degerinin lizerindeki kismi serefiye olarak kaydedilir. Serefiye, yatirimin defter degerine
dahil edilir ve yatirimin bir parcasi olarak deger diisiikliigii agisindan incelenir. Istirakin satin alinma tarihindeki kayitlt
tanimlanabilir varliklarinin, yiikiimliilikklerinin ve kosullu yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerinin satin alim
bedelini agan kismi dogrudan dénem kar/zararina kaydedilir.

Datagate Bilgisayar Malzemeleri A.S., Neotech Teknolojik Uriinler Dag. A.S., Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri
A.S., Artim Bilisim Coziim ve Dagitim A.S., indeks International FZE ve Datagate International FZE ’nin mali
tablolar1 tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmistir. Neteks iletisim Uriinleri Dagitim A.S.’nin mali
tablolar1 ise 6zkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilmistir.

Bagl ortakliklarin bilango ve gelir tablolar: tam konsolidasyon yontemlerine gore konsolide edilmis ve Sirket’in
sahip oldugu bagli ortakliklarin kayitli degeri ile 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir.

Ayni sekilde Sirket ile bagli ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda karsilikli
olarak elimine edilmistir.

Azinlik haklari, azinlik hissedarlarinin bagl ortakliklarin net aktiflerdeki ve donem faaliyet sonuglarindaki payini
gosterir. Bu detaylar konsolide bilango ve gelir tablosunda ayri olarak gosterilir. Azinlik haklarina ait zararlar bagh
ortakliklarin hisselerine ait azinlik ¢ikarlarindan fazla ise, azinligin baglayic1 yikiimliliikleri olmadig1 takdirde
azinliklara ait zararlar gogunlugun ¢ikarlari aleyhine sonuglanabilir.
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Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilmeyen Sirketler

Konsolidasyona dahil edilmeyen ana ortaklik ve bagli ortaklik ile sermaye, yonetim ve denetim bakimindan iliskili
bulunan ortakliklar asagidaki gibidir:

istirak

Oram Acilis Cevrim
Bagh Ortakhik Adi Y% Tutan Farki 30.09.2016
Infin Bilgisayar Ticaret A.S. 99,8 63.605 - 63.605
Toplam Istirak Tutar 63.605 - 63.605

Infin Bilgisayar Ticaret A.S. isletmesinin gerek kiigiik olmas1 gerekse faaliyet hacminin diisiik olmasi ve konsolide
mali tablolar1 6nemli 6l¢iide etkilememesi nedeni ile konsolidasyon kapsami diginda tutulmugtur. Bu sirkete ait 6zet
finansal veriler Not:7’de yer almaktadir.

30 Eylil 2016 tarihi itibari ile konsolidasyon kapsami disinda birakilan sirketin finansal sonuglarmin konsolide

finansal tablolarda yer alan sonuglarla karsilastirmasi agsagida yer almaktadir.

30 Eyliil 2016 Finansal Ozkaynak Doénem
Sonuglari Aktif Toplam1 Toplam Net Satislar Kary/(Zarar)
Konsolidasyona Dahil

Edilmeyen Sirket 4.156.707 351.112 4.167.916 (64.099)
Konsolide Finansal Tablolar 1.017.768.082 199.039.773 2.524.293.870 30.244.000
Y% 0,41% 0,18% 0,17% (0,21%)

Aktif toplamu ve satislar icerisinde yer alan kalemlerin 6nemli bir kism1 bu sirkete konsolidasyona dahil edilse bile
konsolidasyon esnasinda elimine edilecek kalemlerdir. S6z konusu sirket konsolidasyon kapsami disinda birakilirken
dikkate alinan diger hususlar agagida yer almaktadir.

Bu sirketin 6nemli tutarda bilango dis1 varliklar1 veya yiikiimliiliikleri yoktur. Sirketin 6énemli bir sabit krymet vb.
varliklart da mevcut degildir.

Yukaridaki veriler 15181nda yapilan biitiin nitel ve nicel veriler degerlendirilerek bu sirketin konsolidasyon kapsamina
almmamasinin konsolide finansal sonug¢lara 6nemli bir etkisi olmayacagi degerlendirilmis ve bu sirket konsolidasyona
dahil edilmemistir.

2.04 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un mali tablolar1 onceki donemle
kargilagtirmali  hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi  degistiginde
karsilastirilabilirligi saglamak amactyla, dnceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

“2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar” dipnotunda belirtilen TMS taksonomisi kapsaminda Grup’un 6nceki Dénem
nakit akis tablosu bazi siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.S6z konusu degisikliklerin Grup’un finasal
performansi tizerinde bir etkisi olmamustir.

2.05 Netlestirme / Mahsup

Mali tablolarda yer alan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, ilgili degerleri netlestirmeye izin veren yasal bir yetkinin
olmasi ve degerlerin net olarak gdsterilmesi hususunda bir niyetin olmasi ya da varligin gergeklesmesi ile borcun
yerine getirilmesinin ayni anda olmast durumunda mali tablolarda net degerleri iizerinden gosterilmektedirler.

2.06 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Grup’un mali durumu, performanst veya nakit akimlar1 iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin onceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.
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2.07 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Grup benzer nitelikteki iglemleri, diger olaylar1 ve durumlar tutarli olarak konsolide finansal tablolara alir, degerler
ve sunar. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek
donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki
bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin
olmadig1 haller disinda agiklanir.

Grup Yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin yararli dmiirlerinin tespiti, kidem tazminat1 hesabinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar, Grup Iehine veya aleyhine devam eden dava ve icra takipleri i¢in ayrilacak
karsiliklar, stok deger diisiikliigliniin tespiti gibi hususlarda muhasebe tahminlerine bagvurmaktadir. Kullanilan
tahminlere iliskin agiklamalar asagida ilgili dipnotlarda yer almakta olup cari donemde muhasebe tahminlerinde
asagidaki degisiklikler yapilmistir.

UMS 21 Kur degisimlerinin etkileri standart1 fonksiyonel para birimini igletmenin faaliyet gosterdigi temel ekonomik
¢evrenin para birimi olarak tanimlar. Bir igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevre, genel olarak nakit
yarattig1 ve harcadigi ¢evredir. Gegerli para birimi; mal ve hizmet satiglarinin en ¢ok etkileyen para birimi, is¢ilik v.b.
giderlerin gerceklestirildigi para birimi, finansman faaliyetlerinden saglanan naktin para birimi v.b. hususlar géz
Oniine almarak ve bu unsurlardaki gelecekte beklenen degismeler goz oniine alinarak Grup Yonetimi tarafindan
belirlenmektedir. Grup Yo6netimi fonksiyonel para birimine iligkin muhasebe tahminlerini ve uyguladigi politikalar
her bilango déneminde tekrar gézden gegirmektedir.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

2.08.01 Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup tarafindan tasarruf
edilebilmesinin muhtemel hale gelmesi iizerine ve alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Gelirler PC, diz iistii bilgisayar,mobil cihazlar, kontér, sim kart ,elektronik ev
iirtinleri, networking iirinleri gibi bilgisayar ve bilgisayar aksamlar1 satiglarindan olugmaktadir. Satiglarin tamami
bayiler kanali ile yapilmakta olup nihai kullanicilara mal satisi gergeklestirilmemektedir. Net satislar, mal
satiglarindan iade ve satis iskontolarinin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, agsagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari alictya devretmesi,

e  Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarmin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Grup’un satisin1 gergeklestirdigi iriinlerin tamamia yakini yurtdist menseilidir. Alimlarin bir kismu yurtdisi
firmalardan bir kismi ise yurtdisi firmalarin Tirkiye’deki yerlesik kuruluslarindan veya Tiirkiye’de yerlesik
kuruluglardan gerceklestirilmektedir. Yurtici veya yurt disi firmalari tarafindan verilen hedeflerin gerceklesmesine
bagli olarak “rebate” , “risturn” , “sell out” ve “bonus adlarr” adi altinda bir takim bedeller alinmakta veya cari
hesaplara mahsup edilmektedir. S6z konusu bedeller satici firmalar tarafindan verilen hedeflerin veya sartlarin
saglanmasi ile bilangonun aktifinde credit note gelir tahakkuku olarak muhasebelestirilmektedir. Satic1 firmalar
tarafindan “rebate” , “risturn”, “sell out” , “bonus” ve “credit note” adi altinda diizenlenen belgeler (veya Grup
tarafindan diizenlenen faturalar ile) ile s6z konusu bedeller cari hesaptan mahsup edilmekte veya tahsil
edilmektedir.Stoklarla ilgili elde edilen “credit note”lar stoklarin maliyetinden diisiiliir. Bakiye kisim ise Satislar
igerisinde “Diger Satiglar” hesabinda muhasebelestirilir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Satislar icerisinde onemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarinin finansman unsuru igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

10



INDEKS BILGiSAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIiK SANAYi VE TICARET A.S.

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

2.08.02 Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin diisiik olaniyla mali tablolarda yansitilir. Grup’un stoklari
PC, diz isti bilgisayar, elektronik ev iriinleri, networking iiriinleri gibi bilgisayar ve bilgisayar aksamlarindan
olusmaktadir. Maliyet FIFO metodu ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, Grup’un satis fiyatindan tahmini
satig masraflarimin diisiilmesiyle bulunur.

2.08.03 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler ig¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden; 2005 ve sonrasinda alinan kalemler i¢in maliyet
degerlerinden birikmis amortismanin diigiilmesi suretiyle mali tablolarda taginir. Amortisman, normal amortisman
yontemi ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek iizere ekonomik Omiirler esas alinarak asagidaki
oranlara gore hesaplanmaktadir.

Cinsi 30 Eyliil 2016 Oran (%) 31 Aralik 2015 Oran (%)
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 10 10

Binalar 2 2

Makine ve Tesisler 10-25 10-25

Nakil Vasitalar 10-25 10-25

Doseme ve Demirbaglar 10-33 10-33

Ozel Maliyet 10-33 10-33

Arazi ve arsalar i¢in siirsiz Omiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklar her bilango donemi itibari ile deger diisiikliigii yoniinden gézden gegirilmektedir Bir maddi
duran varligin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle defter degeri,
geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varliklar i¢in hesaplanmis deger diisiikliigii karsiligi mevcut degildir.

Sabit kiymetlerin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmast
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya
gozle gorliniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlari, haklari gibi satin alma yolu ile iktisap edilmis varliklar1 ve
sanat eserlerini icermektedir. Isletme biinyesi igerisinde olugturulmus maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tilkenme paylar1 diisiilmiis olarak ifade edilirler.

itfa ve tiikenme paylar1 yararli dmiirlerine gére bes yil ile on bes yillik siirelerde normal amortisman ydntemiyle
hesaplanir. Sanat eserleri ise belirsiz faydali 6mre sahip oldugundan ve yipranmaya tabi olmadigindan amortismana
tabi tutulmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar her bilango dénemi itibari ile deger diisiikliigli yoniinden gézden gecirilmektedir Bir
maddi olmayan duran varligin kayitli degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi olmayan duran varliklar i¢in hesaplanmis deger diisiikligii
karsiligi mevcut degildir.

2.08.05 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamlmasmin miimkiin olmadig1 durum veya
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarini
asmas1 durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiyiik olanidir. Deger diistikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en
diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diislikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiinlin olas iptali i¢cin gézden gegirilir.
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Grup Yonetimi 30 Eyliill 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle yaptigi degerlendirmede Yatiinm Amaglh
Gayrimenkuller, Maddi Duran varliklar ve Maddi Olmayan Duran Varliklar iizerinde deger diisiikliigii olusmus
olmasini gerektirebilecek bir durum tespit etmemistir. Bu varliklarin tahmini piyasa degerlerinin kayith degerlerinin
iizerinde oldugu tahmin edilmektedir. Bunlarin disindaki varliklar ise tasitlar ile idari amaglarla kullanilan demirbag
v.b. varliklardan olusmaktadir. Bu varliklarin sigorta degerleri ve yerine koyma maliyetleri kayitli degerlerinin
iizerindedir.

2.08.06 Arastirma Gelistirme Giderleri

Yoktur.
2.08.07 Bor¢clanma Maliyetleri

Bor¢lanma giderleri genel olarak olustuklari tarihte giderlestirilmektedirler. Bor¢lanma giderleri, bir varligin elde
edilmesiyle, yapimiyla veya iiretimiyle dogrudan iliskilendirilebiliyor ise aktiflestirilmektedirler.

Borglanma giderlerinin aktiflestirilmesi, harcamalar ile bor¢lanma giderleri gerceklestigi zaman baslar, ilgili varlik
kullanima hazir hale gelene kadar devam eder. Bor¢lanma giderleri, varliklarin amaglanan kullanimlarina hazir
olduklar1 zamana kadar aktiflestirilmektedirler. Bor¢lanma giderleri, faiz giderleri ve bor¢lanma ile ilgili diger
maliyetleri igermektedir. Grup’un aktiflestirilen finansman maliyeti bulunmamaktadir.

2.08.08 Finansal Araclar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar -zarar hesaplarina yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricindeki varliklar olup gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir.

Yatirimlar, yatirim araglarmin ilgili olduklari piyasa tarafindan belirlenen siirelere uygun sekilde teslim edilmeleri
kosulunu tastyan bir sozlesmeye bagli olarak islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINA3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

99 ¢

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Etkin faiz yontemi;

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar-zarar hesaplarina yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu baglik altinda
siiflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Bu baslik altinda yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planina sahip, sabit
vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siiflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disiikligi
tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amagl
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan
sonra giivenilir bir sekilde dl¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gergcege uygun degerleriyle degerlenmektedir.

Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet
degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda
yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari i¢inde

12



INDEKS BILGiSAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIiK SANAYi VE TICARET A.S.

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

gosterilmektedir. Ilgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diigiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalig deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simiflandirilir.

Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiikligii disiilerek
gosterilir. Kredi ve alacaklar tizerindeki faizin 6nemsiz olmasi durumunda kredi ve alacaklarin kayitli degeri makul
deger olarak kabul edilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar -zarar hesaplarina yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik Grup’unun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
iizerinde yol acacagi olumsuz etki nedeniyle ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugrayacagina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutart
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degeri azaltilmis olan ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda meydana gelen, deger diislikligli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve s6z konusu azalig
deger diisiikliigli zararini muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilmis olan deger diisiikligi zarari, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte, yatirimin deger
disiikliigiiniin hi¢ muhasebelestirilmemis olmasi haline gére ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere ve finansal bir yiikiimliiligiin
veya O0zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Grup’un tiim borglart diisiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir.

Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degere gore yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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b) Diger finansal yiikiimliiltikler

Diger finansal yilikiimliiliikkler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
ylikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir.

(iii) Tiirev finansal araclar

Grup yabanci para piyasalarinda vadeli islem anlagmalari yapmaktadir. Tiirev finansal araglar ilk kayit aninda
tirev sozlesmesinin imzalandig1 tarihteki piyasa degeri ile kaydedilir ve bunu miiteakip piyasa degeriyle
yeniden degerlendirilir.

Donem sonlar itibariyle forward s6zlesmelerinin ilk alis degeri ile gergege uygun degeri arasindaki farklar UMS 39
riskten korunma muhasebesi uygulamalar1 ¢ergevesinde 6zkaynaklar ve / veya gelir veya gider kalemi olarak
muhasebelestirilmistir.

Riskten korunma muhasebesi igin yeterli sartlar1 saglamayan tiirev araglarin rayi¢ degerlerindeki artis veya
azalistan kaynaklanan kazang veya kayiplar dogrudan gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Rayi¢ degerler miimkiin oldugunca aktif piyasalardaki gegerli piyasa fiyatlarindan, yoksa iskonto edilmis nakit
akimlar1 ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olani ile belirlenir. Rayi¢ degeri pozitif olan tiirevler varlik
olarak, rayi¢ degeri negatif olan tiirevler ise yiikiimliiliikk olarak bilangoda tasmirlar. (Not: 12)

2.08.09 Kur Degisiminin Etkileri

Grup, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar
esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki doviz
kurlar1 kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Grup genellikle mal alim1 yaptig1 doviz cinsleri bazinda mal satiglarini gergeklestirmektedir. Dolayisiyla 6nemli bir
kur riski tagimamaktadir.

2.08.10 Hisse Basina Kazang
Hisse basina kar, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarmna geg¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.08.11 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya cikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalart halinde mali tablo
dipnotlarinda agiklanir.

2.08.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhiklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiligi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasilig1
mevcutsa ve yiikiimliiliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman
icindeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olugmast muhtemel giderleri bugiinkii piyasa degerlerine
getiren ve gereken durumlarda yiikiimliiliige 6zel riskleri de igceren vergi Oncesi bir iskonto orantyla indirgenmis
degeriyle yansitilmaktadir.

Indirgenmenin kullamldig1 durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara
alinmaktadir. Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle mevcut
yiikiimliiliigiin ifa edilmesi i¢in gerekli harcama tutariin en gergekgi tahmini esas alinir. Bu tahmin yapilirken mevcut
tiim riskler ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurulmalidir.
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Sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ancak mali tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.
Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yilikiimliilik, glivenilir tahminin
yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin mali tablolarinda karsilik olarak mali
tablolara alinir.

2.08.13 Kiralama islemleri

Kiraci Olarak Grup

Finansal Kiralama

Kira konusu mala iliskin tiim 6nemli risk ve getirilerin kiraciya devredilmis oldugu kiralamalar finansal kiralama
olarak tanimlanmakta ve rayi¢ bedel veya minimum kira Odemelerinden hangisi diisiikse o tutar ile
muhasebelestirmektedir.

Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik kalan bakiye {lizerinde sabit bir faiz orani saglamak igin,
Odenecek faiz ve anapara borcu olarak ayrigtirtlmistir. Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin ilk
edinilme asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama yolu ile elde edilen sabit kiymetler
tahmin edilen ekonomik dmiirleri tizerinden amortismana tabi tutulur.

Grup’un finansal kiralama konusu varliklarinin net defter degerine ve kiralama konusu varliklara iligkin bilgilere
Not:18’de yer verilmistir. Grup’un finansal kiralama borglarina iliskin bilgiler Not:8’de yer almaktadir.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanm, malin tiim risk ve faydalarmi elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore
gider olarak kayitlara alinmaktadir. Kirac1 sifati ile taraf olunan kira sézlesmeleri Istanbul, Ankara, izmir, Diyarbakir
ofis ve depo kiralamalarina ve arag kiralarina iliskindir. Yillik kira 6demeleri kira siiresi boyunca dogrusal yontemle
gider yazilmaktadir.

Kiralayan Olarak Grup

Operasyonel Kiralama

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilancoda sabit kiymetin igerigine gore gdstermektedir.
Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle gelir
olarak kayitlara alinmaktadir.Kiraya veren sifati ile taraf olunan kira sdzlesmeleri ise Grup’un faaliyet gosterdigi ana
binanin kiigiik kisimlarinin konsolidasyon kapsaminda olmayan grup sirketlere ve bir adet grup dist sirkete ofis ve
depo olarak kiralanmasindan kaynaklanmaktadir.

2.08.14 iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmislerdir. liskili taraflarla gerceklestirilen islemler ve bakiyeler Not:37°de yer almaktadir

2.08.15 Devlet Tesvik ve Yardimlari
Yoktur.
2.08.16 Yatirom Amac¢h Gayrimenkuller

Grup’un 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle sahip oldugu yatirim amagli gayrimenkuller asagidaki
esaslara gore muhasebelestirilmistir.

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup,
maliyet degerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliiklerinden sonraki tutarlar ile gosterilmektedir.
Kabul goren kriterlere uymast durumunda bilancoda yer alan tutara, var olan yatirim amaclh gayrimenkuliin herhangi
bir kisminit degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirnm amaglh gayrimenkullere yapilan giinliik
bakimlar dahil edilmez.

Amortisman, normal amortisman yontemi ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek {izere ekonomik
Omiirler esas alinarak yillik % 2 oranlara gére hesaplanmaktadir.

Yatirim amaglh gayrimenkullerin kullanim dig1 kalmalar1 veya satilmalar1 durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir.
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2.08.17 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi
yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gdsterilen tutarlari ile yasal
vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
yasalagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya igletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iliskin olarak ertelenen vergi ylikimliliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte
bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve
is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitlh degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varligimin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya 6nemli 6lgiide kanunlagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve ytikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yilikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagh
ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z dniinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Grup, donem
sonuglart iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlegtirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu i¢in netlestirilmektedir.
Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir.

2.08.18 Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar:

Yiriirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara kidem tazminat1 6demekle yiikiimliidiir.
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S6z konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminati karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlari bugiinkii net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuglarinda kidem tazminat gideri olarak gdsterilmektedir.

2.08.19 Nakit Akim Tablosu
Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu i¢in dikkate
alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar ve likiditesi yiiksek yatirimlart igermektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir.isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.08.20 Gelir Tahakkuklar:

Grup’un satisin1 gerceklestirdigi tirlinlerin tamamia yakmi yurtdist menseilidir. Alimlarin bir kismi yurtdist
firmalardan bir kismi ise yurtdisi firmalarin Tiirkiye’deki yerlesik kuruluslarindan veya Tiirkiye’de yerlesik
kuruluslardan gerceklestirilmektedir. Yurtici veya yurt disi firmalari tarafindan verilen hedeflerin gerceklesmesine
bagl olarak “rebate” , “risturn” , “sell out” ve “bonus adlar1” adi altinda bir takim bedeller alinmakta veya cari
hesaplara mahsup edilmektedir. S6z konusu bedeller satict firmalar tarafindan verilen hedeflerin veya sartlarin
saglanmasi ile bilangonun aktifinde credit note gelir tahakkuku olarak muhasebelestirilmektedir. Satic1 firmalar

tarafindan “rebate” , “risturn”, “sell out” , “bonus” ve “credit note” adi altinda diizenlenen belgeler (veya Grup
tarafindan diizenlenen faturalar ile) ile s6z konusu bedeller cari hesaptan mahsup edilmekte veya tahsil edilmektedir.

2.08.21 Garanti Karsilhiklar

Grup, bilisim teknolojileri tirlinlerinin Tiirkiye distribiitorliiglini yapmaktadir. Satist gergeklesen iiriinlerin garantileri
tiretici firmalar tarafindan atanan sirketler tarafindan verilmektedir. Garanti kapsaminda tarafimiza sunulan {iriinler
bayilerden gelmekte ve lireticilere veya iireticilerin atadig1 firmalara tamir bakim i¢in gonderilmektedir. Tamir bakim
sonras1 garanti kapsaminda degistirilmesi gereken iiriinler i¢in miisterilere yeni {riinler verilmekte, tutar iiretici
firmalara fatura edilmektedir. Grup’un garanti karsilig1 yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas aliman muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis standartlar ve TFRYK
yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un
finansal durumu ve performans: iizerindeki etkisi ilgili boliimlerde agiklanmustir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
e Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (TMS 16 ve TMS 41 Degisiklikler)
Tastyic1 bitkiler 6lgme ve acgiklama gereklilikleri icin TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” standart’inin
kapsamindan ¢ikarilarak TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standart’min kapsamina alinmistir. Bundan
dolay1 bir isletme tasiyici bitkileri maliyetten Olgebilir. Fakat tastyict bitkiler iizerindeki tiriinler TMS 41
“Tarimsal Faaliyetler” standardi uyarinca ger¢ege uygun degerlerinden satis maliyetleri diigiillmek suretiyle
Olciilmeye devam edilecektir. Degisikligin finansal tablolar {izerinde bir etkisi olmamuistir.

e  Bireysel Finanasal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27 — Degisiklikler)

Degisiklikler 6zkaynak yonteminin bireysel finansal tablolarda kullanilmasina izin vermektedir. Degisikligin
finansal tablolar tizerinde bir etkisi olmamustir.
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e Yatirimci isletmenin istirakine veya is ortakhigina yaptig1 varhk satis1 veya katkis1 (TFRS 10, TMS
28 — Degisiklikler)

Degisiklikler konsolidasyon ve 6zkaynak yontemi uygulamalarinin iliskisi ile ilgilidir. Degisikligin finansal
tablolar lizerinde bir etkisi olmamustir.

e Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon Muafiyetinin Uygulanmasi (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 —
Degisiklikler)

Degisikligin sonucunda, ara seviyedeki yatirim isletmelerinin konsolide edilmesine izin verilmektedir.
Degisikligin finansal tablolar {izerinde bir etkisi olmamistir.

e TFRS 11 Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklik)

Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardinda belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme olusturan
bir miisterek faaliyette ortaklik pay: edinen isletmenin TFRS 3’ te yer alan isletme birlesmesi muhasebesine
iliskin tiim ilkelerin uygulanmasim gerektirmektedir. Degisikligin Finansal tablolar iizerinde herhangibir
etkisi olmamustir.

e Aciklama insiyatifi (TMS 1 — Degisiklikler)

TMS 1’ de sunulan gereklilikleri agikliga kavusturmaktadir. Degisikligin finansal tablolar iizerinde bir etkisi
bulunmamaktadir.

e TMS 16 ve TMS 38 Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhga Kavusturulmasi
(Degisiklik)
Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve
maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimimi 6nemli 6lgiide
smirlandirmistir. Degisikligin Finansal tablolar tizerinde herhangibir etkisi olmamustir.

YilliK ivilestirmeler - 2012-2014 Donemi

e TFRS 5 “Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler” (Degisiklik)

Satig amagli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga siniflandigi
ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak
smiflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir. Degisikligin finansal
tablolar lizerinde herhangibir etkisi olmamustir.

e TFRS 7 “Finansal Araclar: A¢iklamalar” (Degisiklik)

Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligmm devami olup olmadigr ve ara donem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir. Degisikligin
finansal tablolar iizerinde herhangibir etkisi olmamuistir.

e TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (Degisiklik)

Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir. Degisikligin
finansal tablolar iizerinde herhangibir etkisi olmamuistir.

e TMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)

Yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulundugu iilkede degil borcun tasindigi para
biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir. Degisikligin finansal tablolar tizerinde herhangibir etkisi
olmamustir.

e TFRS 14 Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarin1 ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini” hem TFRS’lere gore hazirlayacag ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem
finansal tablolarinda 6nceki donemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir. TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmistir. Degisikligin finansal tablolar iizerinde bir etkisi olmamustir.
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Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup
aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarmn yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarimi ve dipnotlarimi

etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

e TFRS 9 Finansal Araclar (Siniflandirma ve Aciklama)

1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak {izere yiiriirliigii ertelenmistir. Yapilan degisiklik esas olarak finansal
varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlgtilen finansal
yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Finansal tablolar iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 16 “Kiralama Islemleri” : Ocak 2016’ da yayinlanan standardin devreye girmesiyle UMS 17, UFRS
Yorum 4, UMS Yorum 15 ve UMS Yorum 27 yiiriirlikkten kalkacaktir. UFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulamay1
secen igletmeler UFRS 15 standardini da erken uygulamak zorundadir. Finansal tablolara olas1 etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” : UMSK Mayis 2014’te UFRS 15
Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardini yayinlamistir. Standarttaki yeni bes
asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢tim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart,
miigterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile
ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislarl) satiginin
muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢cin model olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Finansal tablolara olasi
etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 “Finansal Araclar” (Nihai Standart): Bu standart finansal varlik ve yiikiimliliiklerin,
smiflandirilmast ve 6l¢iimii ile ilgili UMS 39 standartlarinin yerine gegmistir. UFRS 9; itfa edilmis eger ve
gercege uygun deger olmak iizere dlgiimle ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglar1 gercege
uygun degeri ile 6l¢iiliirken; bor¢lanma araglarinin kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa
ve bu nakit getiri faiz ve anaparayi iceriyorsa, bor¢lanma araglari itfa edilmis deger ile Olgiiliir.
Yiikiimliiliikler icin standart, UMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tiirevlerin ayristirilmasi
da dahil olmak iizere birgok uygulamay1 devam ettirmektedir. 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 12 “Gelir Vergileri” (Degisiklikler): Degisiklikler Ocak 2016° da yaymlanmistir. Degisikliklerin
yaymlanma amaci ger¢eklesmemis zararlar igin vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi konusunda
uygulamadaki farkliliklar1 gidermektir. 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
geriye doniik olarak uygulanacaktir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 7 “Nakit Akis Tablolar1” (Degisiklikler): Degisiklikler Ocak 2016’ da yayinlanmustir. Degisiklikler,
Grubun finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesini
amaglamaktadir. 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Finansal
tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii” (Degisiklikler): Degisiklikler Eyliil
2016’ da yaymlanmigtir. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Nakde Dayali Hisse Bazli Odemelerin 6l¢iim esaslarmi vebir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga
dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Finansal tablolara olasi etkileri
degerlendirilmektedir.

3 ISLETME BiRLESMELERI
Grup’un 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle herhangi bir isletme birlesmesi bulunmamaktadir.
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4 DIGER ISLETMELERDEKIi PAYLAR

Sirketimizin miisterek yonetime tabi ortakligi Neteks Iletisim Uriinleri Dagitim A.S. dzvarlik yontemine gore
konsolide edilmektedir. Bu sirkete ait 6zet finansal bilgiler asagida yer almaktadir.

Finansal Tablo Kalemi 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Donen Varliklar 125.648.439 147.492.938
Duran Varliklar 971.955 469.809
Aktif Toplamm 126.620.394 147.962.747
Kisa Vadeli Borglar 108.293.583 128.707.827
Uzun Vadeli Borglar 98.297 100.673
Ozkaynak Toplami 18.228.514 19.154.247
Pasif Toplan 126.620.394 147.962.747

1 Ocak 2016 1 Ocak 2015
Finansal Tablo Kalemi 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Satiglar 210.523.274 230.204.620
Briit Kar 8.846.978 12.048.238
Esas Faaliyet Kar1 1.178.934 10.893.600
Net Kar (1.493.451) (2.653.051)

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup raporlanabilir boliimlerini, bilisim teknolojisi,telekom ve lojistik olarak siniflandirmistir. Biligim teknolojileri
grubu PC, diziistii bilgisayar, elektronik ev iiriinleri, networking tiriinleri gibi bilgisayar ve bilgisayar aksamlari
satiglarindan olusmaktadir.Telekom grubunda ise mobil telefonlar, mobil cihazlar, aksesuarlar, GSM hatti, kontor
satislarindan olusmaktadir. Donem sonlar1 bazinda Grup’un faaliyet boliimleri bazinda briit kar / zararlarina iliskin

bilgiler asagida yer almaktadir:
1 Ocak 2016- 30 Eyliil 2016

Gelir Tablosu Tel?l::)llst:;nileri Telekom Lojistik Toplam Giderme Konsolide
Boéliimdist Gelir 1.684.980.389 837.528.763 2.524.293.870 - 2.524.293.870
Boliimlerarasi Gelir - - 13.791.357 13.791.357 (13.791.357) -
Hasilat 1.684.980.389 837.528.763  15.576.075 2.538.085.227 (13.791.357) 2.524.293.870
Satiglarin Maliyeti (-) (1.606.486.405) (813.335.912) (2.419.822.317) - (2.419.822.317)
Briit Kar / Zarar 78.493.984 24.192.851  15.576.075 118.262.910 (13.791.357) 104.471.553
1 Ocak 2015-30 Eyliil 2015
Bilisim

Gelir Tablosu Teknolojileri Telekom Toplam Giderme Konsolide
Bolimdist Gelir 1.523.774.843 755.686.977 7.796.712  2.287.258.532 - 2.287.258.532
Béliimlerarasi Gelir - - 12.137.403 12.137.403 (12.137.403) -
Hasilat 1.523.774.843 755.686.977 19.934.115  2.299.395.935 (12.137.403) 2.287.258.532
Satiglarin Maliyeti (-) (1.447.772.661)  (730.125.809) (256.500) (2.178.154.970) - (2.178.154.970)
Briit Kar / Zarar 76.002.182 25.561.168 19.677.615 121.240.965 (12.137.403) 109.103.562
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6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Doénem sonlart itibariyle nakit ve benzerlerinin detay1 asagida sunulmustur:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Kasa 60.396 170.304
Banka (Vadesiz Mevduat) 24.829.170 12.467.815
Vadeye Kadar Elde Tut. Fin. Var. (Ters Repo) 50.354.078 123.616.698
Kredi Karti Slipleri 880.348 508.714
Toplam 76.123.992 136.763.531

Cari ve dnceki donem kredi karti sliplerinin tahsil siiresi 1-3 giinliiktiir.

30 Eyliil 2016’de elde edilen ters repo islemleri 1 giinliik vadeli olup 2.600 TL faiz gelir tahakkuku yapilmistir.
Ters repo TL ve USD olarak yapilmis olup faiz oranlart TL i¢in % 6,75 ve USD i¢in % 0,35 ve % 0,85 oranlari
arasindadir.

31 Aralik 2015°de elde edilen ters repo islemleri 1 giinliik vadeli olup 10.298 TL faiz gelir tahakkuku yapilmustir.
Ters repo TL,USD ve EURO olarak yapilmis olup faiz oranlar1 TL igin % 4,25 — 8,93 USD i¢in % 0,21-0,72 ve
EURO i¢in % 0,60 oranlar1 arasindadir.

30 Eyliil 2015°de elde edilen ters repo islemleri 1 giinliik vadeli olup 1.114 TL faiz gelir tahakkuku yapilmistir.
Ters repo TL ve USD olarak yapilmis olup faiz oranlar1 USD i¢in % 0,09 - 0,72 arasinda TL i¢in ise % 6,59-
7,65 oranlar1 arasindadir.

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile Nakit ve Nakit benzerleri hesap grubunda bloke veya rehin olarak
tutulan tutar mevcut degildir. (31 Aralik 2015 : Yoktur.)

Grup’un nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerden faiz gelir
tahakkuku diigiilerek gosterilmektedir;

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Nakit ve Nakit Benzerleri 76.123.992 58.267.995
Faiz Gelir Tahakkuku (-) (2.600) (1.114)
Toplam 76.121.392 58.266.881

7 FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Yoktur.

Uzun Vadeli Finansal Yatiruimlar

Finansal Yatirimlarn detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Hisse Senetleri 63.605 63.605
-Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Gérenler _ -
-Teskilatlanmig Piyasalarda Islem Gaormeyenler 63.605 63.605
Toplam 63.605 63.605

Teskilatlanmus Piyasalarda Islem Gérmeyen Hisse Senedi Yatirimlari:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Sirket Adi Hisse Tutari Oran (%) Hisse Tutar: Oran (%)
Infin A.S. 63.605 99,80 63.605 99,80
Toplam 63.605 63.605

Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Goérmeyen Hisse Senedi Yatirimlarina iliskin 6zet finansal bilgiler:
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30 Evyliil 2016

Sirket Adi AKktif Borglar Ozkaynak Net satislar Donem Net
Toplami Toplami Toplami Kan

Infin A.S. 4.156.707 3.805.595 351.112 4.167.916 (64.099)

Toplam 4.156.707 3.805.595 351.112 4.167.916 (64.099)

31 Arahk 2015

Sirket Ad1 Aktif Borc¢lar Ozkaynak Net satislar Donem Net
Toplam Toplam Toplam Karn

Infin A.S. 2.161.269 1.746.058 415.211 11.727.331 747.818

Toplam 2.161.269 1.746.058 415.211 11.727.331 747.818

8 KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR VE UZUN VADELi BORCLANMALARIN KISA
VADELI KISIMLARI

Donem sonlart itibariyle kisa vadeli bor¢lanmalarin detay1 asagida sunulmustur:

Hesap Adi 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Banka Kredileri 33.210.747 57.637.870
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 353.451 1.140.059
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢ Mal(-) (10.703) (93.201)
Toplam 33.553.495 58.684.728

Donem sonlari itibariyle uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinin detay: asagida sunulmustur:

Hesap Adi 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Uzun Vadeli Borg¢.Kisa Vad. Kisimlari 118.650.099 196.577.011
Toplam 118.650.099 196.577.011

Sirketin bagl ortag1 olan Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S.’nin uzun vadeli kredilerinin kisa vadeli
kisminin toplami olan 118.650.099 TL’s1 Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea)’nin bayileri kanali ile abonelerine
satilan 12 ay, 24 ay ve 36 ay vadeli taahhiitlii kampanyalar kapsaminda mobil cihazlarin finansmani i¢in kullanilmis
olup, bu kredilerin tamami Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea) garantorliigiindedir. Bu taahhiitli kampanyalar
kapsaminda bayilerimizden olan alacaklar Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea)’ye temlik edilmekte olup vadelerinde
Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea) tarafindan tahsilat yapilmakta ve bankalara 6denmektedir.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea) tarafindan tahsilatina aracilik edilen Sirket temlikli alacaklari Ekim 2015
tarihinden itibaren faktoring firmalarina gayrikabilli riicii olarak devir ve temlik edilerek tahsil edilmektedir. Temlik
sartlar1 geregi kredilerin ve faktoring tutarlarinin ana para ve faizleri vadelerinde Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea)
tarafindan 6denmektedir.

Donem sonlari itibariyle uzun vadeli finansal bor¢larinin detay: asagida sunulmustur:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Banka Kredileri 3.848.259 67.085.140
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar - 76.331
Ertelenmis Finansal Kirala. Bor¢.Mal(-) - (1.130)
Toplam 3.848.259 67.160.341

Sirketin bagli ortagi olan Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S.’nin uzun vadeli kredilerinin tamami Tiirk
Telekomiinikasyon A.S.(Avea)’nin bayileri kanali ile abonelerine satilan 12 ay, 24 ay ve 36 ay vadeli taahhiitlii
kampanyalar kapsaminda mobil cihazlarin finansmani i¢in kullanilmis olup, bu kredilerin tamami Tiirk
Telekomiinikasyon A.S.(Avea) garantorliigiindedir.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea) bayileri tarafindan abonelerinden olan cihaz alacaklarinin tahsilatlar
vadelerinde Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea) tarafindan yapilmaktadir. Sirketimiz cihaz satislart sonucu olusan
alacak tutarlarimi finans kurumlarina temlik etmek suretiyle kredi kullanmaktadir. Temlik sartlar1 geregi kredilerin ana
para ve faiz tutarlar1 vadelerinde Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea) .tarafindan 6denmektedir.
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Kisa vadeli banka kredilerinin ayrintis1 agagida sunulmustur:

30 Evyliil 2016

Nev’i Doviz Tutari TL Tutar Yilhik Faiz Oram (%)
Kisa Vadeli Krediler

TL Krediler 33.210.747  Faizsiz -12,30 - 12,42
Leasing Kredileri (TL ) 342.748 1511

USD Krediler - - -

Toplam Krediler 33.553.495

31 Aralik 2015

Nev’i Doviz Tutan TL Tutar Yilhik Faiz Orani (%)
Kisa Vadeli Krediler

TL Krediler 15.081.961 Faizsiz -11,32-16,01
Leasing Kredileri (TL ) 975.114 15,10-15,11
Leasing Kredileri (EURO ) 22.578 71.744 5,87
USD Krediler 14.636.095 42.555.909 1,6-8,10
Toplam Krediler 58.684.728

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinin ayrintisi asagida sunulmustur:

30 Evliil 2016

Nev’i Doviz Tutari TL Tutar Yilik Faiz Oram (%)
TL Krediler 118.650.099 11,48-16,44
Toplam Krediler 118.650.099

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinin ayrintisi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2015

Nev’i Doviz Tutan TL Tutar Yilhik Faiz Orani (%)
TL Krediler 196.577.011 11,48-16,44
Toplam Krediler 196.577.011

Uzun vadeli banka kredilerinin ayrintis1 asagida sunulmustur:

30 Evyliil 2016

Nev’i Doviz Tutari TL Tutar Yilik Faiz Oram (%)
Uzun Vadeli Krediler

TL Krediler 3.848.259 11,48-16,44
Toplam Krediler 3.848.259

31 Arahk 2015

Nev’i Doviz Tutan TL Tutar Yilhk Faiz Orani (%)
Uzun Vadeli Krediler

TL Krediler 67.085.141 11,55-16,19
Leasing Kredileri (TL ) 75.200 15,11
Toplam Krediler 67.160.341
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Banka kredi borglarinin ve Finansal kiralama borg¢larmin uzun vadeli ve kisa vadeli kisimlarinin vadelerine iligkin

bilgiler asagida yer almaktadir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
0-12 ay 152.203.594 255.261.739
12-60 ay 3.848.259 67.160.341
Toplam 156.051.853 322.422.080

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirketin kisa vadeli finansal yiikiimliilikkleri bulunmamaktadir.

10 TICARIi ALACAK VE BORCLAR

Donem sonlar itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin detay: asagida sunulmustur:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Ticari Alacaklar 605.485.381 696.331.515
Iliskili Taraflardan Tic. Al (Not:37) 2.143.199 2.410.177
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 603.342.182 693.921.338
-Diger Alicilar 464.124.597 478.309.772
-Temlikli Alacaklar 139.217.585 215.611.566
Alacak Senetleri 115.476.217 204.944.767
Alacak Reeskontu (-) (13.300.515) (19.806.532)
Stipheli Ticari Alacaklar 11.568.495 11.218.666
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (11.568.495) (11.218.666)
Toplam 707.661.083 881.469.750

30 Eylil 2016 tarihi itibariyle Sirketin bagli ortagi olan Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S. nin temlikli
alacaklarinin kisa vadeli kismi1 olan 139.217.585 TL’s1 (31 Aralik 2015 215.611.566 TL) Tiirk Telekomiinikasyon
A.S.(Avea)’nin bayileri kanali ile abonelerine satilan 12 ay, 24 ay ve 36 ay vadeli taahhiitlii kampanyalar kapsaminda
mobil cihazlarin finansmani i¢in kullanilmis olup, bu alacaklarin tamami Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea)
garantorliigiindedir. Bu tutarin 118.650.099 TL’lik (31 Aralik 2015 196.581.051 TL) kismu yine aym1 kampanyalar
kapsaminda Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S.’nin kullandig1 kredilere karsilik olarak bankalara temlik
edilmistir. Tirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea) bayileri tarafindan abonelerinden olan cihaz alacaklarinin tahsilatlar
vadelerinde Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea) tarafindan yapilmaktadir. Sirketimiz cihaz satiglar1 sonucu olusan
alacak tutarlarini finans kurumlarina temlik etmek suretiyle kredi kullanmaktadir.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea) tarafindan tahsilatina aracilik edilen Sirket temlikli alacaklar1 Ekim 2015
tarihinden itibaren faktoring firmalarina gayrikabilli riicii olarak devir ve temlik edilerek tahsil edilmektedir. Temlik
sartlar1 geregi kredilerin ve faktoring tutarlarinin ana para ve faizleri vadelerinde Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea)
tarafindan 6denmektedir.

Kisa vadeli temlikli alacaklarin vade yapilar1 asagidaki sekildedir:

Temlikli Alacaklar 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
0-3 ay 50.192.104 54.181.963
3-12 ay 89.025.481 161.429.603
Toplam 139.217.585 215.611.566

Grup’un 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklart asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Ticari Alacaklar 4.528.758 79.655.935
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4.528.758 79.655.935
Temlikli Alacak Reeskontu (-) (680.499) (12.570.793)
Toplam 3.848.259 67.085.142

30.09.2016 tarihi itibariyle Sirketin bagli ortagi olan Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S.’nin temlikli
alacaklarinin uzun vadeli kismi olan 4.528.758 TL’s1 (31 Aralik 2015 79.655.935 TL) kismu Tiirk Telekomiinikasyon
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A.S.(Avea)’nin bayileri kanali ile abonelerine satilan 12 ay, 24 ay ve 36 ay vadeli taahhiitlii kampanyalar kapsaminda
mobil cihazlarin finansmani i¢in kullanilmis olup, bu alacaklarin tamami Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea)
garantorliigiindedir.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea) bayileri tarafindan abonelerinden olan cihaz alacaklarinin tahsilatlar1 vadelerinde
Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea) tarafindan yapilmaktadir. Sirketimiz cihaz satiglar1 sonucu olusan alacak
tutarlarini finans kurumlarina temlik etmek suretiyle kredi kullanmaktadir.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea) tarafindan tahsilatina aracilik edilen Sirket temlikli alacaklar1 Ekim 2015
tarihinden itibaren faktoring firmalarina gayrikabilli riicii olarak devir ve temlik edilerek tahsil edilmektedir. Temlik
sartlar1 geregi kredilerin ve faktoring tutarlarinin ana para ve faizleri vadelerinde Tiirk Telekomiinikasyon A.S.(Avea)
tarafindan 6denmektedir.

Uzun vadeli temlikli alacaklarin vade yapilari asagidaki sekildedir.

Temlikli Alacaklar 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
12-36 ay 4.528.758 79.655.935
Toplam 4.528.758 79.655.935

Grup’un 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle 707.661.083 TL kisa vadeli, 3.848.259 TL uzun vadeli olmak {izere toplam
711.509.342 TL alacagin yukarida aciklandigi iizere 143.746.343 TL’lik kismi Avea lletisim Hizmetleri A.S.
garantorliigii kapsaminda olup ayrica 31.566.381 TL‘lik alacak i¢in ise Grup miisterilerinden teminat almistir. Kalan
536.196.618 TL lik ticari alacagin 184.371.563 TL’lik kism1 alacak sigorta firmasi olan Euler Hermes teminati
kapsamindadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 881.469.750 TL kisa vadeli, 67.085.142 TL uzun vadeli olmak {izere toplam
948.554.892 TL alacagm yukarida agiklandigi iizere 295.267.501 TL’lik kismu Avea Iletisim Hizmetleri A.S.
garantorliigii kapsaminda olup ayrica 46.524.462 TL lik alacak i¢cin ise Grup miisterilerinden teminat almistir. Kalan
606.762.929 TL lik ticari alacagin 340.782.598 TL‘lik kismi alacak sigorta firmasi olan Euler Hermes teminati
kapsamindadir. Ticari alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin ek ac¢iklamalar Not:38’de yer almaktadir.

Sirketin Tiirkiye sinirlart igerisinde ticari alacaklarin sigortalanmasi konusunda Euler Hermes Sigorta A.S. ile asagida
detaylar yer alan kredi sigortasi poligesi bulunmaktadir.

- Polige 01.04.2016-31.03.2017 tarih araligindadir.

- Poligeye konu hasarlarda para birimi USD olarak belirlenmistir,

- Teminat orani kredi limit talebi yapilmus ticari alacaklarin % 90’olarak belirlenmistir.

Siipheli alacaklar karsihgindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Donem basi bakiyesi (-) (11.218.666) (9.389.839)
Doénem iginde tahsil edilen tutarlar (+) 44.597 56.410
Kur Farki/ Tashih - -
Donem gideri (-) (394.426) (309.251)
Doénem sonu bakiyesi (11.568.495) (9.642.680)

Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamus ticari alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
3 aya kadar 3.286.875 3.347.413
3-12 ay arasi 53.320 36.821
Toplam 3.340.195 3.384.234

Ticari alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin ek agiklamalar Not:38’de yer almaktadir.
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Donem sonlari itibariyle ticari bor¢larin detay1 agagida sunulmustur:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Saticilar 477.756.843 644.547.088

Diger Saticilar 477.643.885 644.384.684

[liskili Taraf Saticilart (Not:37) 112.958 162.404
Borg Senetleri 2.492.594 84.541.440
Bor¢ Reeskontu (-) (4.052.653) (9.221.668)
Toplam 476.196.784 719.866.860

Grup’un donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglar1 bulunmamaktadir.

Ticari alacaklarin ve borglarin ortalama vadesi {i¢ ayin altindadir. Ticari alacaklar ve borglarin reeskontunda TL alacak
ve borglarda etkin faiz orani olarak Devlet i¢c Bor¢lanma Senetleri bilesik faiz oranlar1 kullanilmistir.

USD ve EURO cinsinden alacak ve bor¢larin reeskontunda ise Libor ve Eurobor oranlart kullanilmustir. 30 Eyliil 2016
Oranlar: TL % 8,5000 USD %1,55178 EURO (0,08186) (31 Aralik 2015 Oranlar : TL % 11, USD %1,17800, EURO
% 0,05929)

11 DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Donem sonlart itibariyle kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagida sunulmustur:

Hesap Adi 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Verilen Depozito ve Teminatlar 14.105 14.105
Diger Alacaklar 98.209 100.728
Personelden Alacaklar 276.309 221.005
[liskili Taraflardan Tic. Olm.Al. (Not:37) 39.440 346.748
Toplam 428.063 682.586
Donem sonlari itibariyle uzun vadeli diger alacaklarin detay1 asagida sunulmustur:
Hesap Adi 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Verilen Depozito ve Teminatlar 51.685 51.685
Toplam 51.685 51.685

Diger alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin ek agiklamalar Not:38’de yer almaktadir.

Donem sonlari itibariyle kisa vadeli diger borglarin detay: asagida sunulmustur:

Hesap Adi 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Od. Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 14.035.417 6.799.671
Iliskili Tar. Tic. Olm.Borglar (Not:37) - -
Diger Borglar 3.355 11.607
Toplam 14.038.772 6.811.278

12 TUREV ARACLAR

Donen Varliklar igerisinde yer alan tiirev araglar1 agagidaki gibidir:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Tiirev Finansal Araglar Alacag: 154.105 -
Toplam 154.105 -

Sirket 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle10.702.484 USD tutarinda doviz alim sézlesmesi yapmistir. Sozlesmelerin
tamami 0-3 ay vadelidir. Bu s6zlesmelerin 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle gercege uygun degeri 31.909.467 TL olup
olusan degerleme farki olan 154.105 TL gelir yazilmistir.
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Kisa Vadeli yiikiimliiliikler igerisinde yer alan tiirev araglari asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Arahik 2015
Tiirev Finansal Araglar Borcu - 165.962
Toplam - 165.962

Sirket 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 11.115.416 USD tutarinda doviz alim sézlesmesi yapmistir. Sézlesmelerin
tamami 0-3 ay vadelidir. Bu sdzlesmelerin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gercege uygun degeri 32.485.146 TL olup
olusan degerleme farki olan 165.962 TL gider yazilmistir.

13 STOKLAR

Donem sonlari itibariyle stoklarin detay1 asagida sunulmustur:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Ticari Mallar 134.751.548 180.751.779
Yoldaki Mallar 19.098.325 31.191.599
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) (6.816.496) (5.300.462)
Toplam 147.033.377 206.642.916

Faturas1 diizenlenmis ancak stoklara girisi daha sonra ger¢eklesen iiriinler “Yoldaki mallar” hesabina alinmaktadir.

Stok Deger Diisiis karsiligindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Donem basi bakiyesi (-) (5.300.462) (3.204.256)

Cevrim Farki - -
Net Gergeklesebilir Deger artisi

nedeniyle iptal edilen karsilik (+) 8.735 -

Cari Donemde Ayrilan Karsilik (-) (1.524.769) (4.798.314)

Doénem sonu bakiyesi (6.816.496) (8.002.570)

Stokta 3 aydan fazla bekleyen ticari mallar i¢in stok bekleme siirelerindeki artigsa bagl olarak artan yiizdelerle stok
deger diistikligii karsilig1 hesaplanmaktadir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle stoklarin 24.281.843 TL’ s1 net gergeklesebilir degeri ile bakiyesi ise maliyet bedeli
ile mali tablolarda yer almaktadir.(31 Aralik 2015 tarihi itibariyle stoklarin 17.232.190 TL si net gerceklesebilir degeri
ile bakiyesi ise maliyet bedeli ile mali tablolarda yer almaktadir.) Stok deger diisiikliigii karsilig1 satiglarin maliyeti
hesabu ile iliskilendirilmektedir.

Aciklama 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Maliyet Bedeli 31.111.663 22.532.652
Stok Deger Diisiis Karsilig1 (6.816.496) (5.300.462)
Net Gergeklesebilir Deger (a) 24.295.167 17.232.190
Maliyet Bedeli Ile Yer alanlar (b) 122.738.210 189.410.726
Toplam Stoklar (a+b) 147.033.377 206.642.916

Yikiimliiliikler karsiliginda teminat olarak verilen stok bulunmamaktadir.

Aktif degerlerin sigorta teminat tutarina Not:22’de yer verilmektedir.
Dénem igerisinde gider yazilan stok tutar1 Not:28’de yer almaktadir.

14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur.
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15 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Pesin Odenmis Giderler asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Gelecek Aylara Ait Giderler 3.239.544 3.965.920
Verilen Avanslar 7.368.205 4.536.357
Toplam 10.607.749 8.502.277

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Ertelenmis Gelirler agagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Alinan Avanslar 116.428.473 68.714.203
Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.535.112 13.057.923
Toplam 117.963.585 81.772.126

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle alinan avanslarin  104.933.858 TL’si Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.$’ nin
gayrimenkul satig avanslarindan 1.151.959 TL’si ise TL ve fiziki TL Datagate Bilgisayar Malzemeleri A.S.’nin
kontor satiglari i¢in alinan avanslardan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle avanslarin 58.585.837 TL’si Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.S nin

gayrimenkul satig avanslarindan kaynaklanmaktadir. 5.299.995 TL’si sanal TL ve fiziki TL Datagate Bilgisayar
Malzemeleri A.S.’nin kontdr satiglari i¢in alinan avanslardan kaynaklanmaktadir.

Faturasi diizenlenmis ancak {iriinleri sevk edilmemis tutarlar UMS 18 ile ilgili sartlar ger¢ceklesmediginden (teslim,
risklerin devri vb) “gelecek aylara ait gelirler” hesabinda izlenmektedir.

16 OZKAYNAK YONETIMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

istirak
Kurulus Adi Oram 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Neteks 50 9.731.033 10.193.899
Toplam 9.731.033 10.193.899

Ozkaynaktan Pay Alma yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlara iliskin Gergege Uygun Deger Hareket Tablosu
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
1 Ocak Agilis 10.193.899 9.053.260
Donem Karindan Pay (746.725) (1.326.526)
Cevrim Farklar ve Aktiieryal kazanglar 283.859 2.504.368
Kapams 9.731.033 10.231.102

Ozkaynaktan Pay Alma yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlara iliskin &zet finansal bilgiler Not:4’te yer
almaktadir.

17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yatirim Amaclh Gayrimenkullerin detay: asagida yer almaktadir:

30 Eyliil 2016
Maliyet Bedeli

Hesap Adi 1 Ocak 2016 Al Satis Transfer 30 Eyliil 2016

Arsa ve Araziler 19.434.414 - - - 19.434.414
Yer Alt1 Yer Ustii 44297 - - - 44.297
Binalar 16.196.105 - - - 16.196.105
Toplam 35.674.816 - - - 35.674.816
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Birikmis Amortisman

Hesap Ad1 1 Ocak 2016 Donem Amort. Satig Transfer 30 Eyliil 2016
Yer Alt1 Yer Ustii (44.297) - - - (44.297)
Binalar (5.059.381) (19.853) - - (5.079.234)
Toplam (5.103.678) (19.853) - - (5.123.531)
Net Deger 30.571.138 30.551.285

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle hasilat paylasimina konu gayrimenkul mali tablolarda maliyet bedeli ile yer almakta
olup net defter degeri 27.757.030 TL dir. Kalan 2.794.254 TL net defter degerli gayrimenkuller ise Istanbul ve
Tekirdag’da bayilerden olan alacaga karsilik iktisap edilen gayrimenkullerden olusmaktadir. Grup Yonetimi
Tekirdagdaki binalarin kayitli degerinin rayi¢ degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Hasilat paylasimina konu gayrimenkul hasilat paylagim oranlari yeni arsa sahiplerinin de sézlesmeye dahil edilmesi
ile bagh ortagimz Teklos A.S. icin %40,5 diger ii¢ arsa sahibi i¢in %6, yiiklenici Seba Insaat A.S i¢in %53,5 olarak
anlagilmustir.

- Isin siiresi ruhsat tarihinden baslayarak, 36 ay olarak belirlenmis ve insaatin en geg bitim tarihi 19.01.2018
olarak belirlenmistir.

- Proje; tamamu isyeri olmak tizere; 24.651 m2 arsa iizerine toplam insaat alan1 106.330 m2, satilabilir ingaat
alan1 62.362 m2 olup, proje toplam 204 adet bagimsiz boliimden olugmaktadir.

- Ingaat ruhsatinin alinmasi ile birlikte, bagl ortagimiz Teklos A.S.nin elde edecegi asgari hasilat tutarinin
KDV dahil yaklagik 90 milyon USD’nin iizerinde olacagi tahmin edilmektedir.

Sariyer Belediyesi’nden 19.01.2015 tarihinde “Yapi Ruhsati” alinmistir.

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin muhasebelestirildikleri hesaplara iliskin bilgilere Not: 30-31°de yer verilmistir.
Yatirim amagh gayrimenkullerin amortisman oranlarina ve usullerine iligkin bilgiler Not:2.08.16’da yer almaktadir.
Yatirim amagh gayrimenkullerden cari donemde elde edilmis bir kira geliri mevcut degildir.

Yatirim amagh gayrimenkullere ait giderler faaliyet giderleri arasinda muhasebelestirilmistir. (Not:31)

Sirket’in varliklar1 tizerinde yer alan her tiirlii ipotek, kisitlama ve serhlere iliskin bilgi Not:22’de yer almaktadir.
Bunun diginda yatirim amacli gayrimenkullerin nakde ¢evrilebilme veya gelirlerinden elde edilen nakdin kullanimina
iliskin bir kisitlama mevcut degildir.

Aktif degerler lizerindeki sigorta teminatlarina Not:22’de yer verilmistir.

30 Eyliil 2015
Maliyet Bedeli

Hesap Adi 1 Ocak 2015 Al Satis Transfer (*) 30 Eyliil 2015

Arsa ve Araziler 19.434.414 - - - 19.434.414
Yer Alt1 Yer Ustii 44.297 - - - 44297
Binalar 16.196.105 - - - 16.196.105
Toplam 35.674.816 - - - 35.674.816

Birikmis Amortisman

Hesap Adi 1 Ocak 2015 Donem Amort. Satis Transfer 30 Eyliil 2015
Yer Alt1 Yer Ustii (44.297) - - - (44.297)
Binalar (5.032.910) (19.853) - - (5.052.763)
Toplam (5.077.207) (19.853) - - (5.097.060)
Net Deger 30.597.609 30.577.756
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18 MADDi DURAN VARLIKLAR

Doénem sonu itibariyle Maddi Duran Varliklar1 asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2016
Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 1 Ocak 2016 Alig Satis (-) Transfer 30 Eyliil 2016
Makine Tesis ve Cihazlar 4.056.644 - - - 4.056.644
Nakil Vasitalar 2.734.411 224.035 (265.817) - 2.692.629
Doéseme Demirbaglar 7.232.796 708.169 (232.574) 595.170 8.303.561
Ozel Maliyetler 5.078.215 92.362 - - 5.170.577
Toplam 19.102.066  1.024.566 (498.391) 595.170 20.223.411
Birikmis Amortisman
Doénem
Hesap Ad1 1 Ocak 2016 Amor. Satis Transfer 30 Eyliil 2016
Makine Tesis ve Cihazlar (2.386.845) (360.139) - - (2.746.984)
Nakil Vasitalar (2.283.904) (240.427) 250.221 - (2.274.110)
Doseme Demirbaglar (5.789.393) (654.608) 231.178 - (6.212.823)
Ozel Maliyetler (1.801.008) (735.624) - - (2.536.632)
Toplam (12.261.150)  (1.990.798) 481.399 - (13.770.549)
Net Deger 6.840.916 6.452.862
30 Evliil 2015
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 1 Ocak 2015 Alig Satis (-) Transfer 30 Eyliil 2015
Makine Tesis ve Cihazlar 4.056.644 - - - 4.056.644
Nakil Vasitalar 2.804.223 4.200 (70.312) - 2.738.111
Doéseme Demirbaslar 6.662.058  412.765 (2.105) - 7.072.718
Ozel Maliyetler 4.812.108  159.013 - - 4.971.121
Toplam 18.335.033  575.978 (72.417) - 18.838.594
Birikmis Amortisman
Doénem
Hesap Ad1 1 Ocak 2015 Amor. Satig Transfer 30 Eyliil 2015
Makine Tesis ve Cihazlar (1.905.934)  (360.856) - - (2.266.790)
Nakil Vasitalart (2.013.650)  (266.532) 51.791 - (2.228.391)
Doéseme Demirbaglar (5.098.134)  (525.327) 88 - (5.623.373)
Ozel Maliyetler (845.158)  (704.780) - - (1.549.938)
Toplam (9.862.876) (1.857.495) 51.879 - (11.668.492)
Net Deger 8.472.157 7.170.102

Diger Bilgiler:

Amortisman gideri ve itfa paylarinin tamamu faaliyet giderlerinde yer almaktadir.

Aktifte yer alan binalarin tizerinde ipotek mevcut degildir.

Aktif degerlerin sigorta teminat tutarina Not:22’de yer verilmektedir.
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19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Evyliil 2016
Maliyet Bedeli

Diger maddi olmayan varliklar kalemini sanat eserlerinden olusmak olup Grup Yonetimi yaptigi degerlendirmede
bu varliklarin maddi olmayan duran varliklar arasinda siiflanmasina karar vermistir. Yipranmalari s6z konusu
olmadig1 i¢in amortisman ayrilmamaktadir.

Hesap Adi 1 Ocak 2016  Ahs Satis (-) Transfer 30 Eyliil 2016

Haklar 3.924.874 982.804 (837.295) (595.170) 3.475.213
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 130.810 - - 130.810
Toplam 4.055.684 982.804 (837.295) (595.170) 3.606.023

Birikmis itfa Pay1

Hesap Ad1 1 Ocak 2016 Dénem itfa Pay: Satis Transfer 30 Eyliil 2016
Haklar (719.522) (169.620) - - (889.142)
Toplam (719.522) (169.620) - - (889.142)
Net Deger 3.336.162 2.716.881

Diger maddi olmayan duran varliklar kalemini sanat eserleri olusturmaktadir. Yipranmalari s6z konusu olmadig1 i¢in
amortisman ayrilmamaktadir.

30 Evliil 2015

Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 1 Ocak 2015 Als Satis (-) 30 Eyliil 2015

Haklar 916.406 2.583.317 - 3.499.723

Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - -
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar 130.810 - - 130.810

Toplam 1.047.216 2.583.317 - 3.630.533

Birikmis itfa Pay1

Hesap Ad1 1 Ocak 2015 Dénem itfa Pay: Satis 30 Eyliil 2015
Haklar (670.491) (26.969) - (697.460)
Toplam (670.491) (26.969) - (697.460)
Net Deger 376.725 2.933.073

Diger maddi olmayan duran varliklar kalemini sanat eserleri olusturmaktadir. Yipranmalari s6z konusu olmadig i¢in
amortisman ayrilmamaktadir.

Amortisman gideri ve itfa paylarinin tamami faaliyet giderlerinde yer almaktadir.

Serefive 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Acilis Bakiyesi 1.897.699 1.897.699
Ilaveler - -
Cikiglar / Satiglar - -
Yabanci Para Cevrim Farki - -
Kapams Bakiyesi 1.897.699 1.897.699
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Acilistan gelen serefiye tutar1 bagl ortaklik Datagate Bilgisayar A.S.’den kaynaklanmakta olup sirketin bagl ortakligi
halka agiktir. Bu sirketle ilgili serefiye tutar1 yilda en az bir kez gdzden gecirilmektedir. Datagate ig¢in en son
degerlendirme 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile yapilmis olup bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir.

20 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida
aciklanmustir.

Hesap Adi 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Personele Borglar 68.697 248
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 489.647 484.860
Toplam 558.344 485.108

21 DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur.

22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Fiyat Farki Karsiliklar 46.669.318 37.441.935

Dava Karsiliklar1 975.499 891.857

Toplam 47.644.817 38.333.792
Dava TT Net

30 Eyliil 2016 Karsihgi Fiyat Farki Karsihiklari Toplam

1 Ocak itibariyle 891.857 37.441.935 - 38.333.792

flave karsilik 83.642 46.669.318 - 46.752.960

Odeme / Mahsup - (37.441.935) - (37.441.935)

30 Eyliil 2016 itibariyle 975.499 46.669.318 - 47.644.817
Dava TT Net

30 Eyliil 2015 Karsihig Fiyat Farki Kargihklar Toplam

1 Ocak itibariyle 1.893.995 25.501.142 342.197 27.737.334

[lave karsilik 46.368 43.634.922 - 43.681.290

Odeme / Mahsup - (25.501.142) (342.197) (25.843.339)

Iptal edilen karsiliklar (880.895) - - (880.895)

30 Eyliil 2015 itibariyle 1.059.468 43.634.922 - 44.694.390

Onceki doneme iligkin farkli fiyatla satilan iiriinler i¢in miisterilerden fiyat farki faturalari alinmakta ve karsiliklart
ayrilmaktadir. Ayrica satiglart arttirmak ig¢in miigterilere hedefler verilmekte, verilen hedeflerin tutturulmasi
dogrultusunda bayilerden ciro primi, credit note, fiyat farki vb. faturalar alinmakta ve karsiliklart ayrilmaktadir.

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;
30 Eyliil 2016

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle grup aleyhine agilan 975.499 TL tutarindaki davalarin tiimii i¢in yasal karsilik ayrilmis
olup s6z konusu tutarlar mali tablolara yansitilmistir. Dava karsiliklarinin tamamina yakini giimritk davalarindan
kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle grup aleyhine agilan 891.857 TL tutarindaki davalarin tiimii i¢in yasal karsilik ayrilmis
olup s6z konusu tutarlar mali tablolara yansitilmistir. Dava karsiliklarinin tamamina yakini giimriik davalarindan
kaynaklanmaktadir.
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Pasifte ver almayan taahhiitler;

30 Evyliil 2016

TL USD EURO
Verilen Kefaletler 131.433.716 7.550.000 -
Verilen Teminat Mektuplari 135.572.098 9.970.000 750.000
TOPLAM 267.005.814 17.520.000 750.000

31 Aralik 2015

TL USD EURO
Verilen Kefaletler 149.349.126 7.550.000 -
Verilen Teminat Mektuplari 128.635.400 9.265.000 1.400.000
TOPLAM 277.984.526 16.815.000 1.400.000

Verilen teminat mektuplart baz1 kamu kurumlarina ve mal alimi gergeklestirilen yurt i¢i ve yurt dis1 satic firmalara
verilen teminat mektuplarindan olugmaktadir. Mal alimindan kaynaklanan borglarin teminati niteligindedir. Mal
alimlarma iliskin borglar vadelerinde 6dendiklerinden teminat mektuplarina iliskin olarak kaynak ¢ikist
bulunmamaktadir.

iv) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30 Evliil 2016

Sigortalanan Aktifin Cinsi USD TL

Ticari Mallar 115.600.000 -
Tagitlar - 2.482.580
Isyeri, Makine Tesis Cihaz 3.122.812 3.104.448
Toplam 118.722.812 5.587.028

Ticari alacaklara iliskin alacak sigortasina iliskin ek agiklamalar Not:10’da yer almaktadir.

31 Arahk 2015

Sigortalanan Aktifin Cinsi USD TL

Ticari Mallar 111.291.962 -
Tagitlar - 2.481.342
Isyeri, Makine Tesis Cihaz 6.480.874 -
Toplam 117.772.836 2.481.342
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v ) Grup Tarafindan Verilen Teminat Rehin Ipotekler ve Ozkaynaklara Orani ;

Grup tarafindan verilen TRI' ler 30 Eyliil 2016

30 Eyliil 2016

31 Aralik 2015

31 Aralik 2015

Déviz Tutar:

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutart
Teminat Mektubu (USD) 9.970.000
Teminat Mektubu (EUR) 750.000
Teminat Mektubu (TL) 135.572.098

TL Karsihg

167.961.821
29.869.123
2.520.600
135.572.098

Déviz Tutart

9.265.000
1.400.000
128.635.400

TL Karsihg

160.022.954
26.938.914
4.448.640
128.635.400

Teminat Senetleri ve Cekleri (TL)
Rehin

Ipotek (USD)
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - 154.052.761 - 171.301.506
Kefalet (USD) 7.550.000 22.619.045 7.550.000 21.952.380

Kefalet (EURO)

Kefalet (TL) 131.433.716 131.433.716 149.349.126 149.349.126

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amactyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amactyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutart

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutart

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan
TRI' lerin toplam tutar

Toplam - 322.014.582 - 331.324.460

Grup tarafindan verilen diger TRI’lerin 6zkaynaklara oran1 % 0’dir: (31 Aralik 2015: % 0)

23 TAAHHUTLER

Yoktur.

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN UZUN VADELi KARSILIKLAR

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Kidem Tazminati Karsilig 4.019.200 3.293.817
Toplam 4.019.200 3.293.817

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona
erenlere, mevzuat geregi hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarmim 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.

Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir. 1 Ekim 2016 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati,
4.297,21 (31 Aralik 2015: 4.092,53 TL) tavanmna tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigi, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliliiklerini tanimlanmisg
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ngdriir. Buna uygun olarak,
toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Esas varsayim, her hizmet y1li igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 30 Eyliil 2016 tarihi
itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 6,25 enflasyon orani ve %
9,75 iskonto orani varsayimina gore, % 3,29 reel iskonto orani ile hesaplanmustir. (31 Aralik 2015: %3,76 reel iskonto
orani).

Kidem tazminat: yiikiimliiliiklerine iligkin ayrilmama olasilig1 tahmini 30 Eyliil 2016 tarihi i¢in % 97,97 dir.(31.12.2015:
% 97,22)

Grup reel iskonto oranlarina iliskin olarak yapmis oldugu varsayimlar her bilanco doneminde gbzden gecirilmektedir.
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1 Ocak 2016 1 Ocak 2015

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

1 Ocak 3.293.817 2.783.123

Hizmet Maliyeti 292.601 141.933

Aktiieryal (Kazanci) / Kayb1 475.596 195.453

Faiz Maliyeti 247.036 139.156
Odeme Faydalarinin Kisilmasi isten ¢ikariima

dolayisiyla olusan kayip 242.247 402.760

Odeme (-) (532.097) (653.177)

Kapanis Bakiyesi 4.019.200 3.009.245

Kidem tazminati karsilik giderlerinin tamamu faaliyet giderleri arasinda muhasebelestirilmistir.

TMS 19°da 1 Ocak 2013 itibariyle yiiriirliige giren diizenleme geregi aktiieryal kayip ve kazanglar diger kapsaml gelir
olarak 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmeye baglanmuistir.

Cari donemde aktiieryal kayip olarak muhasebelestirilen tutar 475.596 TL’dir. Bu tutara isabet eden ertelenmis vergi
giderinin de ayni sekilde diger kapsamli gelir/giderde muhasebelestirilmesi sonucu diger kapsamli gelir net tutar1 95.119

TL olmustur.

Onceki donemde aktiieryal kayip olarak muhasebelestirilen tutar 195.453 TL’dir. Bu tutara isabet eden ertelenmis
vergi giderinin de ayni sekilde diger kapsamli gelir/giderde muhasebelestirilmesi sonucu diger kapsamlt gelir net tutari

39.090 TL olmustur.

Cari donem kidem tazminat karsilik giderlerinin (gelirlerinin ) muhasebelestirildikleri hesaplar asagidaki gibidir.

1 Ocak 2016 1 Ocak 2015

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Genel Yo6netim Giderleri (781.884) (683.846)

Esas Faaliyetlerden Diger (Gelirler) - -

Kar Zararda Muhasebelestirilen (Gider) / Gelir (781.884) (683.846)
Diger Kapsamli Gelirde Muhasebelestirilen Aktiieryal Kazang

/(Kayiplar) (475.596) (195.453)

Toplam Donem (Gideri) / Geliri (1.257.480) (879.299)

1 Ocak 2016 1 Ocak 2015

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen aktiieryal (kazang) /kayiplar (475.596) (195.453)

Vergi Etkisi % 20 95.119 39.090

Tutar (380.477) (156.363)

Azinlik Aktiieryal Kazang (10.983) 20.061

Net Tutar (391.460) (136.302)

25 CARIi DONEM VERGISI iLE ILGIiLi VARLIKLAR VE BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Cari Dénem Vergisiyle ilgili varliklar1 ve borglart

bulunmamaktadir.

26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Donem sonlari itibariyle diger donen varliklarin detay1 asagida sunulmustur:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Credit Note Gelir Tahakkuku 8.980.733 22.931.348
Devreden KDV 30.300 119.514
Is Avanslar 330.584 91.599
Toplam 9.341.617 23.142.461
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Credit Note Gelir Tahakkuklarinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Hesap Adi 1 Ocak 2016 1 Ocak 2015
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Actlis 22.931.348 28.922.641
Dénem I¢i Tahakkuk 213.196.769 177.039.719
Tahsilat / Cari hesap virmani (227.147.384) (181.056.404)
Donem sonu bakiyesi 8.980.733 24.905.956
27 OZKAYNAKLAR
i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Hesap Adi 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28.002.863 29.196.804
Toplam 28.002.863 29.196.804
Hesap Adi 1 Ocak 2016 1 Ocak 2015
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Acilis 29.196.804 19.124.871
Kontrol Giicii Olmayan Paylar Kar / Zarari 4.952.712 7.031.236
Yabanci Para Cevrim Farki (277.568) (147.942)
Artim A.S’den Gelen (3.842.066)
Aznlik Aktiieryal Kazang/Kayip 10.982 (20.061)
Bagl Ortaklik Temettii Odemesi Azinlik Payi (2.038.001) -
Toplam 28.002.863 25.988.104

ii) Sermaye / Karsiikh istirak Sermaye Diizeltmesi/ Geri Ahnms Paylar

Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 56.000.000 adet paydan olusmakta olup ¢ikarilmig sermayesi

56.000.000 TL’ dir. Sirketin 56.000.000 TL olan 6denmis sermayesi 318,18 TL tutarindaki A Grubu nama yazili ve

55.999.681,82 TL tutarindaki B Grubu hamiline yazili hisselerden olugmaktadir.

A Grubu hisse senedi sahiplerine yonetim kurulu {iyelerinin yarisindan bir fazlasini belirleme ve birinci tertip yasal

yedek akge ve birinci temettii ayrildiktan sonra kalan kardan %5 oraninda pay alma hakk1 verilmistir.

SPK’nin 20.01.2014 tarihli izni ile kayitli sermaye tavani 75.000.000 TL’den 150.000.000 TL’ye arttirilmistir. S6z
konusu karar 9 Mayis 2014 tarihinde yapilan olagan Genel Kurul toplantisinda kabul edilmistir. Sermaye Piyasa

Kurulunun verdigi kayitli sermaye tavani izni 2014-2018 yillari i¢in gegerlidir.

Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagl ortakliklarin
O0denmis sermayesi istirak hesabiyla karsilikli olarak elimine edilmistir.

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Hissedar Pay Oram1 %  Pay Tutan Pay Oram % Pay Tutar1
Nevres Erol Bilecik % 35,93 20.120.551 % 35,93 20.120.551
Alfanor 13131 AS(*) % 26,08 14.604.887 % 20,00 11.200.000
Halka Acik % 35,62 19.947.107 % 41,70 23.351.994
Diger % 2,37 1.327.455 % 2,37 1.327.455
Toplam % 100 56.000.000 % 100 56.000.000

Grup 'un nihai kontrolii Nevres Erol Bilecik ve ailesi tiyelerindedir. Nevres Erol Bilecik’in halka ag¢ik kisimdaki

paywla birlikte toplam pay orant % 36,26 dir.

(*)Paylarin Tamami Halka Agiktir.
iii) Sermaye Yedekleri

Yoktur.
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iv)Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya (Giderler)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirlerin (Giderlerin) analizi asagida yer
almaktadir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
1 Ocak A¢ilig (374.350) (198.766)
Aktiieryal Kazang ve (Kayiplar) (Not:24) (475.596) (225.468)
Vergi Etkisi (Not:24, Not:35) 95.119 45.093
Aznlik Aktiieryal Kazang/ Kayip (10.983) 4.791
Aktileryal Kazan¢ ve Kayiplar (Net) (765.810) (374.350)
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanc ve Kayiplari (765.810) (374.350)

Diger Kazan¢ ve Kayiplar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siiflanmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya (Giderler) (765.810) (374.350)

(v) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya (Giderler)

Yabanci Para Cevrim Farklariin Hareket Tablosu Asagidaki Gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak Acilis 11.404.396 9.065.695
Artis / Azalig 234.121 2.338.701
Doénem Sonu Bakiye 11.638.517 11.404.396

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazang ve Kayiplari yoktur.

vi) Kardan Kisitlanmis Yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin kullanilabilir,
bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir

vii) Ge¢mis Y1l Karlari
Gecmis Y1l Karlar1 olaganiistii yedekler ve diger gegmis yil zararlarindan olusmaktadir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nun I1-19.01 nolu “Kar Pay1 Tebligi” diizenlemelerine gore yaparlar.
Bu teblige gore kar dagiim zorunlulugu yoktur. Sirketler kar dagitim politikalarinda veya esas sdzlesmelerinde
belirtilen sekilde kar pay1 dderler. Kar paylar taksitler halinde 6denenebilecegi gibi ara donem finansal tablolarinda
yer alan karlar iizerinden kar pay1 avansi da 6denebilir. Sirketler tarafindan dagitilmasina karar verilen kar dagitim
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamiu,
kargilanmamast durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK
diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi
durumunda ise kar dagitim1 yapilmayacaktir.
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Dénem sonlart itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida aciklanmstir:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Aralk 2015

Sermaye 56.000.000 56.000.000

Sermaye Cevrim Farklar1 1.064.323 1.064.323

Geri Alinmis Paylar (-) (634.290) (634.290)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler (765.810) (374.350)
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazan¢/Kayip (765.810) (374.350)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger

Kapsamli Birikmis Gelirler veya Giderler 11.638.517 11.404.396
- Riskten Korunma Fonu (Not.:9) - -
-Yabanci Para Cevrim Farklari 11.638.517 11.404.396

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 17.694.770 12.605.752
- Yasal Yedekler 16.547.720 11.458.702
- Kurumlar Vergisinden Istisna Edilmis Istirak

Kazanci 1.147.050 1.147.050

Gegmis Y1l Kar / Zararlari 55.795.400 53.656.587

Net Donem Kar / Zarar1 30.244.000 44.920.203

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynak 171.036.910 178.642.621

Azinlik Paylari 28.002.863 29.196.804

Toplam Ozkaynaklar 199.039.773 207.839.425

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016

Artim A.S’den Alim tutart 6.624.572

Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonu¢lanmayan

Pay Oran1 Degisikliklerine Bagli Artig/Azalig (3.842.066)

Artim A.S Acilis Azinlik (*) 7.717

Toplam 2.790.223

(*)Artim Bilisim Co6ziimleri Anonim Sirketi'ne 31.12.2015 tarihi itibariyle % 51 olan bagh ortaklik oran1 % 100°e

cikartilmis olup gegmis yil karlarindan 2.790.223 TL mahsup edilmistir.

Geri alinan paylar 162.402 adet olup geri alim islemi 2013 yilinda gergeklestirilmistir.

Grubun SPK Standartlarina gére hazirlanmis mali tablolarindaki birikmis karlar1 57.233.432 TL’dir. Sirket’in yasal
kayitlarindaki dagitilabilir birikmis kar tutari ise 4.390.449 TL (cari donem kar zarar1 harig) olup Sirket’in gegmis
yil karlarindan dagitabilecegi kar pay1 bu tutar ile sinirlidir. Dagitima konu edilebilecek toplam tutarn hesabinda

sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ve sermayeye ilave edilecek istirak satig karlar1 dikkate alinmamustir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karart uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin,
tamamiin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin,

karsilanmamas1 durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
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28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Donemler itibari ile satislar ve satiglarin maliyetinin detay1 asagida sunulmustur:

Hesap Ad1 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Yurti¢i Satiglar 2.575.903.964  2.310.429.778 782.641.987 765.455.807
Yurtdis1 Satislar 6.668.632 5.250.162 668.904 2.621.016
Diger Satiglar 23.291.671 43.121.446 2.819.605 20.507.349
Satistan ladeler (-) (72.410.943) (53.402.918) (20.302.753) (15.167.433)
Satis Iskontolari (-) (4.719.666) (13.346.482) (498.468) (6.820.018)
Diger Indirimler (-) (4.439.788) (4.793.454) (1.483.400) (601.740)
Net Satislar 2.524.293.870  2.287.258.532 763.845.869 765.994.981
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (2.419.822.317) (2.178.154.970) (731.284.577) (731.522.957)
Briit Kar / (Zarar) 104.471.553 109.103.562 32.561.292 34.472.024

29 ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GiDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM GiDERLERI, GENEL

YONETIM GIDERLERI
Dénemler itibari ile faaliyet giderleri asagida sunulmustur:
Hesap Ad1 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Genel Yonetim Giderleri (-) (21.861.236) (21.993.526) (7.860.443) (8.174.107)
Paz. Satig Dagitim Gid. (-) (23.588.824) (23.762.463) (6.737.144) (6.858.661)
Toplam Faaliyet Giderleri (45.450.060) (45.755.989) (14.597.587) (15.032.768)
30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Donemler itibari ile niteliklerine gére giderler asagida sunulmustur:
Hesap Ad1 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Pazarlama Satis Dagitim ve
Genel Yonetim Giderleri (-) (45.450.060) (45.755.989) (14.597.587) (15.032.768)
- Personel Giderleri (26.147.721) (24.196.271) (8.486.859) (8.349.429)
- Lojistik Giderleri (2.950.248) (5.292.116) (945.530) (718.068)
- Amortisman Giderleri (2.180.271) (1.914.972) (741.441) (644.974)
- Kiralama Giderleri (4.875.552) (4.228.741) (1.641.825) (1.500.662)
- Haberlesme Giderleri (273.499) (237.188) (89.134) (76.868)
- Seyahat Giderleri (271.147) (427.417) (75.428) (88.485)
- Nakil Vasita Giderleri (794.177) (772.308) (260.900) (231.171)
- Miisavirlik ve Denetim Giderleri (726.541) (647.624) (204.338) (263.573)
- Satig ve D1s Ticaret Giderleri (463.370) (332.988) (155.336) (56.029)
- Sigortalama Giderleri (2.988.431) (3.899.244) (878.632) (1.821.268)
- Reklam ve Tanitim Giderleri (383.022) (368.425) (81.392) (135.129)
- Vergi, Resim ve Harglar (76.078) (276.463) (11.245) (38.209)
- Kidem Tazminat Karsilik Gideri (781.884) (683.846) (138.140) (133.864)
- Diger Giderler (2.538.119) (2.478.386) (887.387) (975.039)
Toplam Faaliyet Giderleri (45.450.060) (45.755.989) (14.597.587) (15.032.768)

Amortisman giderleri ve itfa paylar1 ve personel giderleri faaliyet giderleri hesabi icerisinde gosterilmektedir.
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31 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER

Donemler itibari ile diger faaliyetlerden gelir ve giderlerin detay1 asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

Hesap Adi 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Esas Faaliyetlerinden Diger Gelirler 85.153.049 74.111.588 23.535.327 23.658.360
Konusu Kalm. Dava Karsilig1 - 880.897 - 30.937
Sigorta Tazminat Gelirleri - 174.966 - 43.984
Satiglardan Elimine Edilen Faiz 27.246.547 31.608.562 8.342.661 14.263.011
Faiz ve Reeskont Geliri 11.727.907 10.820.425 (942.613) 20.954
Kur Farki Gelirleri (Tic.Alac.ve borglar) 46.155.744 30.176.474 16.132.711 9.302.249
Diger Gelirler ve Karlar 22.851 450.264 2.568 (2.775)
Esas Faaliyetlerinden Diger Giderler (-) (81.405.053) (80.805.262) (22.195.332) (28.516.334)
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (26.641.380)  (25.960.005) (8.658.130) (12.000.427)
Faiz ve Reeskont Gideri (14.799.255)  (11.500.106) 180.411 (558.212)
Kur Farki Giderleri(Tic. Alac.ve borglar) (39.666.052)  (42.992.878) (13.632.301) (15.922.394)
Diger Giderler ve Zararlar (-) (298.366) (352.273) (85.312) (35.301)
Diger Gelir / Giderler (Net) 3.747.996 (6.693.674) 1.339.995 (4.857.974)

32 YATIRIM FAALIYETLERI VE OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLARDAN

GELIRLER VE GIiDERLER

Dénemler itibari ile esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerin detay1 asagida sunulmustur:

Hesap Adi 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 54.002 22.789 33.663 730
Sabit Kiymet Satis Karlari 54.002 22.789 33.663 730
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
Diger Gelir / Giderler (Net) 54.002 22.789 33.663 730
Hesap Ad1 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eylil 2016 30 Eyliil 2015
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirnmlarm Kar/(Zarari) (746.725) (1.326.526) (942.719) (792.641)
_Diger Gelir / Giderler (Net) (746.725) (1.326.526) (942.719) (792.641)
33 FINANSMAN GELIRLERi / GIDERLERI
Donemler itibari ile finansal gelirlerin detay1 asagida sunulmustur:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Hesap Adi 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Faiz Gelirleri 928.631 2.791.414 315.956 1.083.386
Kur Farki Gelirleri - 15.231.921 - 9.677.394
Toplam Finansal Giderler 928.631 18.023.335 315.956 10.760.780

Donemler itibari ile finansal giderlerin detay asagida sunulmustur:
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1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 30 Eylil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Banka ve Faiz Giderleri (16.849.312) (23.180.800) (5.213.820) (8.461.313)
Kur Farki Giderleri (1.766.663) (5.896.837) (624.679) -
Toplam Finansal Giderler (18.615.975) (29.077.637) (5.838.499) (8.461.313)

Grup’un donem igerisinde aktiflestirilen finansman gideri bulunmamaktadir.

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur.

35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Cari Dénem Yasal Vergi Karsilig1 10.766.369 20.447.333
Pesin Odenen Vergiler (-) (8.602.714) (14.849.304)
Toplam Odenecek Net Vergi 2.163.655 5.598.029
Doénemler itibari ile vergi varlik ve ylkiimliiliikleri asagidaki gibidir:
Hesap Ad1 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Cari Donem Yasal Vergi Kars.(-) (10.766.369) (14.761.789) (2.188.654) (5.054.696)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1.573.659 5.598.419 (519.619) 1.657.844
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (9.192.710) (9.163.370) (2.708.273) (3.396.852)

1) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’de gegici vergi tlicer aylik donemler itibariyle hesaplanip donemsonunda hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilmek iizere tahakkuk ettirilmektedir.

Buna uygun olarak Grup’un 2016 ve 2015 y1li kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglari {izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmistir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 24. maddesi uyarinca kurumlar vergisi beyannamesi miikellefin veya
vergi sorumlusunun beyani lizerine tarh olunmaktadir. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir
mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 25.maddesi uyarinca
kurumlar yillik kazanglarina iliskin hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii aymn birinci giiniinden
yirmibesinci giinii aksamina kadar vergi beyannamelerini hazirlayip beyan etmektedir. Takip eden hesap
doneminden baglamak iizere 5 yillik zamanasimu siiresi icerisinde Vergi Idaresi tarafindan inceleme yapilmasi
miimkiindiir.

Gelir Vergisi Stopaji:
Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak

iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj oran1 %10’ dan %15’ e

cikarilmugtir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Grup’un vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Muhasebe
Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
acgiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi olmayan
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duran varliklar, stoklarm ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu,
kidem tazminati karsiligi, gegmis yil zararlari v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango doneminde Grup,
ertelenmis vergi alacaklarini gozden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit
edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz
alinmaktadir.

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015 31 Aralik 2015
Birikmis Gegici Ertelenmis Birikmis Gegici Ertelenmis
Hesap Ad1 Farklar Vergi Alacag: / Farklar Vergi Alacag: /
(Borcu) (Borcu)

Sabit Kiymetler (2.094.758) (418.952) (1.881.615) (376.323)
Reeskont Giderleri 49.858.906 9.971.781 46.383.306 9.276.661
Kidem Tazminat1 Karsilig 4.019.200 803.840 3.293.817 658.763
Stok Deger Diisiikliigi Karsiligt 6.816.496 1.363.299 5.300.462 1.060.092
Prekont Geliri (3.845.347) (769.069) (8.092.708) (1.618.542)
Tiirev Araglart (154.105) (30.821) 165.962 33.192
Diger 467.048 93.410 1.554.326 310.867
Ertelenmis Vergi Varhgi / Yiik. 11.013.488 9.344.710

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligl/
(Yukimliligi) 9.344.710 3.034.502
Aktiieryal Kazang Kayip 97.865 39.090
Aznlik Aktiieryal ve Yabanci Para
Cevrim Farkindan Kazang ve Kayiplar (2.746) (12.265)
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 1.573.659 5.598.419

Fins.Riskten Korunma Fonu - -
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi varhg: /

Yiikiimliiliigii 11.013.488 8.659.746
Hesap Ad1 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Ertelenmis Vergi Alacagi 11.104.787 9.471.225
Ertelenmis Vergi Borcu (-) (91.299) (126.515)
Ertelenmis Vergi Alacagi/Borcu 11.013.488 9.344.710

36 PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine béliinmesiyle
hesaplanir. Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2016 2015 2016 2015

Donem Kari / (Zarar) 30.244.000 28.101.254 8.821.743 10.065.774
Ortalama Hisse Adedi 56.000.000 56.000.000 56.000.000 56.000.000
Hisse Basina Diisen Kazanc / (Kayip) 0,54007143 0,50180811 0,15753113 0,17974596
Imtiyazli Hisselere Isabet Eden Kazang 4.752.66 4.415,94 1.386,28 1.581,77
Adi Hisselere Isabet Eden Kazang 0,513071 0,476720 0,149655 0,170760
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37 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
[liskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:

Alacaklar
Ticari
Ticari Olmayan
30 Eyliil 2016 Alacaklar Alacaklar
Sahis Ortaklar - -
Neteks A.S. 1.108.137 -
Homend A.S. - 33.186
Desbil A.S. - 6.254
Infin A.S. 675.975 -
Neteks Dis Tic. 264 -
Despec A.S. 358.823 -
Toplam 2.143.199 39.440
Alacaklar
Ticari
Ticari Olmayan
31 Aralik 2015 Alacaklar Alacaklar
Sahis Ortaklar - -
Neteks A.S. 731.992 -
Homend A.S. 8.007 1.927
Desbil A.S. 49.368 344.821
Infin A.S. 1.109.903 -
Neteks Dig Tic. 265 -
Despec A.S. 510.642 -
Toplam 2.410.177 346.748

Borg¢lar
Ticari
Olmayan
Ticari Borclar Borclar
34 -
0 -
112.924 -
112.958 -
Borc¢lar
Ticari
Olmayan
Ticari Bor¢lar Borg¢lar

9.822 -

209 -

152.373 -

162.404 -

[liskili taraflardan olan alacak ve bor¢larin igerisinde teminatli kistm bulunmamaktadur. liskili taraflarla ilgili olarak
ayrilmis siipheli alacak karsiligi tutart mevcut degildir. infin A.S. konsolidasyon kapsamina dahil edilmemis bagl
ortaklik, Neteks Dig Ticaret A.S. , Desbil, Despec ve Homend ise diger iligkili sirketlerdir.

Mliskili taraflar arasi cari hesap bakiyeleri genelde ticari islemlerden kaynaklanmaktadir. Ancak bazi durumlarda

sirketler arasinda nakit kullandirimlar1 da olabilmektedir. Ticari olmayan islemlerden kaynaklanan bakiyeler ticari
olmayan borg¢ veya alacak olarak tasniflenmektedir. Cari hesap bakiyeleri i¢in faiz ¢alistirmakta olup, 3’er aylik
donemler halinde fatura edilmektedir. Grup donem igerisinde cari hesap bakiyeleri icin USD, EUR ve TL iizerinden
faiz ¢alistirmakta olup, 2016 yili faiz oranlar1 dokuz aylik donemde sirasiyla % 3,15 % 3,15 ve % 14°diir (31 Aralik

2015°de faiz oranlar1 USD, EUR ve TL iizerinden faiz ¢alistirmakta olup, sirasiyla % 3,5 % 3,5 ve % 14°diir.

a) Iliskili taraflardan alimlar ve iliskili taraflara satislar:

1 Ocak 2016- 30 Eyliil 2016

iligkili Taraflara  Mal ve Hizmet Ortak Gider Faiz ve Kur Farki Toplam Gelirler /
Satislar Satiglan Katilm Geliri Satislar
Desbil A.S. - 5.300 3.608 8.908
Despec A.S. 1.406.437 880.719 70.600 2.357.756
Homend A.S. 13.848 17.304 - 31.152
Infin A.S. 3.066.146 40.329 52.265 3.158.739
Neteks A.S. 64.415 3.583.128 30.997 3.678.540
TOPLAM 4.550.846 4.526.779 157.470 9.235.095
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Iliskili Taraflarlardan Mal ve Hizmet Ortak Gider Faiz ve Kur Toplam Giderler/
Almlar Alimlar: Katihm Farki Gideri Alimlar

Desbil A.S. - - 3.090 3.090
Despec A.S. 332.686 434 7.533 340.653
Homeend A.S. - - - -
Infin A.S. 2.943.417 79.682 5.513 3.028.612
Neteks A.S. 5.910 486 75 6.471
TOPLAM 3.282.013 80.602 16.211 3.378.826

1 Ocak 2015 - 30 Eyliil 2015

iliskili Taraflara  Mal ve Hizmet Ortak Gider Faiz ve Kur Farki  Toplam Gelirler /
Satislar Satislari Katilhhm Geliri Satislar
Desbil A.S. - - 110.598 110.598
Despec A.S. 2.175.858 1.034.660 60.554 3.271.072
Homend A.S. 17.508 15.171 1.026 33.705
Infin A.S. 6.247.810 - 175.759 6.423.569
Neteks Dis Ltd.Sti. - 254 - 254
Neteks A.S. 196.048 3.547.038 404.647 4.147.733
TOPLAM 8.637.224 4.597.123 752.584 13.986.931
iliskili Taraflarlardan Mal ve Hizmet Ortak Gider Faiz ve Kur Toplam
Alimlar Alimlari Katilim Farki Gideri Giderler/
Alimlar
Desbil A.S. - - 587 587
Despec A.S. 675.112 72.419 15.748 763.279
Homend A.S. 34.568 62.065 1.014 97.647
Infin A.S. 40.480 136.132 111.030 287.642
Neteks A.S. 447.456 56.373 312.551 816.380
TOPLAM 1.197.616 326.989 440.930 1.965.535

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler

Hesap Adu 1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 4.886.411 3.690.621
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 4.886.411 3.690.621
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Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarinin iicretlerini
kapsamaktadir.

NOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 8. notta aciklanan kredileri de iceren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
sirasiyla 27. notta aciklanan g¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarin1 da igeren
6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
O6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihrac1 yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri,
finansal kiralama ve ticari borglart igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z
sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Grup’un 6zkaynaklara dayali genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik géstermemektedir.

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Toplam Borglar 818.728.309 1.178.875.567
Eksi (-) Nakit ve Nakit Benzerleri (76.123.992) (136.763.531)
Net Borg 742.604.317 1.042.112.036
Toplam Ozsermaye 199.039.773 207.839.425
Toplam Sermaye 941.644.090 1.249.951.461
Oran % (Net Bor¢/ Toplam Sermaye) 78,86% 83,37%

(b) Onemli muhasebe politikalar

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmustir.

(c) Riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir.
Grup ayrica Finansal araglari elinde bulundurmasi nedeniyle karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir. Cari y1lda Grup’un maruz
kaldig: piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandigi
yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

(c1) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.Grup, doviz cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.
Grup genellikle mal alimi yaptig1 doviz cinsleri bazinda mal satiglarin1 gergeklestirmektedir. Dolayisiyla 6nemli bir
kur riski tagimamaktadir.Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark
sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Grup, esas olarak doviz tevdiat olarak mevduatlarini degerlendirdiginden, doviz cinsinden alacak ve borglari
bulundugundan kur degisimlerinden degisimin yoniine bagl olarak kur riskine maruz kalmaktadir.
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Daviz Pozisyon Tablosu

Cari Donem

Onceki Dénem

TL Karsihg USD Avro TL Karsihg USD Avro
1. Ticari Alacaklar 238.575.191 72.260.746 6.572.608 306.544.333 104.364.976 973.290
2a. Parasal Finansal Varliklar 55.909.949 17.153.685 1.344.687 86.892.421 29.696.576 172.034
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger 7.672.947 2.538.270 20.396 9.827.807 3.378.152 1.729
4. Dénen Varhklar Toplam (1+2+3) 302.158.087 91.952.701 7.937.691 403.264.561 137.439.704 1.147.053
5. Ticari Alacaklar - - - - R -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 302.158.087 91.952.701 7.937.691 403.264.561 137.439.704 1.147.053
10. Ticari Borglar (286.968.209) (88.204.722) (6.759.010) (276.351.083) (93.225.015) (1.664.788)
11. Finansal Yiikiimliliikler - - - (42.627.654) (14.636.095) (22.578)
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler (2.730.534) (893.169) (16.273) (11.965.028) (4.114.447) (586)
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplanm (10+11+12) (289.698.743) (89.097.891) (6.775.283) (330.943.765) (111.975.556) (1.687.952)
14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliliikler - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (289.698.743) (89.097.891) (6.775.283) (330.943.765) (111.975.556) (1.687.952)
19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b) (32.063.572) (10.702.484) - (32.319.183) (11.115.416) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 32.063.572 10.702.484 - 32.319.183 11.115.416 -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (19.604.228) (7.847.674) 1.162.407 40.001.613 14.348.732 (540.899)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 12.459.344 2.854.810 1.162.407 72.320.796 25.464.148 (540.899)
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Aracglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari (31.909.467) (10.702.484) - (32.485.145) (11.172.495) -

23. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
23. ihracat
24. ithalat

6.668.632
243.165.603
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c2 ) Kredi Riski ve Yonetimi: Alacaklar )
Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Mevduat Dip
FINANSAL ARAC TURLERI ITIBARIYLE MARUZ KéLlNAN KREDI RISKI . . Ve Repo
CARI DONEM iskili Diger iskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 2.143.199 705.517.884 39.440 4.288.567 75.183.248
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina ahmms Kism - 359.684.287 - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net defter degeri 2.143.199 702.178.506 39.440 4.288.567 10-11 75.183.248 6
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri - 3.340.195 -
- Teminat vs. ile giivence altina alinms kism - 10-11 -6
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri B - B - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 11.568.495 - T 10-11 -6
- Deger Diisiikliigii (-) (11.568.495) 10-11 -6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismmu - - 10-11 -6
- Vadesi Gecmemis (briit defter degeri) - - - - 10-11 -6
- Deger Diisiikliigii (-) 10-11 -6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kism 10-11 - 6
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
. o Alacaklar Bankalardaki
ONCEKI DONEM Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Mevduat Dip
fiskili Diger Tiskili Diger Not VeRepo ot
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 2.410.177 879.059.573 346.748 67.472.665 136.084.513
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 682.574.561 - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin net defter degeri 2.410.177 875.675.339 346.748 67.472.665 10-11 136.084.513 6
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varliklarin net defter degeri - 3.384.234 -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - 10-11 -6
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 11.218.666 - - 10-11 -6
- Deger Diisiikhigii (-) (11.218.666) 10-11 -6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - 10-11 -6
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - 10-11 -6
- Deger Diisiikliigii (-) 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 10-11 - 6

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Alacaklar
Cari Donem (30 Eyliil 2016) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 2.929.527 -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 357.348 -
Vadesi iizerinden 3-aydan fazla gecmis 53.320 -
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 1.191.533 -
Alacaklar
Onceki Donem (31 Aralik 2015) Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 3.059.701 -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 287.712 -
Vadesi tizerinden 3-aydan fazla gegmis 36.821 -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu 1.256.501 -

Giivence olarak elde bulundurulan teminat ve kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar olarak
miisterilerden alinan ipotekler, avalli ¢ekler ve teminat mektuplari dikkate alinmistir.

Grup’un tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan olugmaktadir. Ticari alacaklarin tamamina yakini
bayilerden olan alacaklardan kaynaklanmaktadir. Grup, bayileri iizerinde etkili bir kontrol sistemi kurmus olup bu
islemlerden dogan kredi riski risk yonetim ekibi ve Grup Yonetimi tarafindan takip edilmekte olup her bir bayi igin
limitler belirlenmistir ve limitler gerektiginde revize edilmektedir. Bayilerden yeterli teminat alinmasi kredi riskinin
yonetiminde kullanilan diger bir yontemdir. Grup’un onemli tutarlarda az sayida miisteri yerine, ¢ok sayida
miisteriden alacakli olmasi nedeniyle 6nemli bir ticari alacak riski bulunmamaktadir. Ticari alacaklar, Grup
yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve siipheli alacak
kargilig1 ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir. Sektor yapisi geregi hasilatin yiiksek kar marjinin
diisiik olmasi tahsilat ve risk takip politikalarini Grup yoniinden olduk¢a 6nemli kilmaktadir ve bu konuda maksimum
hassasiyet gosterilmektedir. Tahsilat ve risk yonetim politikalarina iligkin detayli agiklamalar asagida yer almaktadir.

Vadesini birka¢ ay asan alacaklar icin icra takibinde bulunulmakta ve / veya dava ac¢ilmaktadir. Zor duruma
diisen baz1 bayiler i¢in vade yapilandirilmasi da yapilabilmektedir. Sektorde kar marjlari diisiik oldugu i¢in alacaklarin
tahsilatt son derece dnem arz etmektedir. Alacak risklerini azaltabilmek i¢in cari hesaplar ve risk yonetim birimi
mevcut olup bayiler lizerinden kredibilite degerlendirilmeleri yapilarak satig yapilmaktadir. Yeni ¢aligilan veya riskli
goriilen bayilerden nakit tahsilat yapilarak satig yapilmaktadir.

Grup, Tirkiye’de bilgisayar alimi ve satimi yapan neredeyse her kurulusa mal satmaktadir. Dagitim kanali
icerisinde klasik bayi olarak nitelendirilen bayilerin sermaye yapist diisiiktiir. Tiirkiye’de toplam 5.000 civarinda
oldugu tahmin edilen bu grup bayiler, risk yonetimi agisindan Grup’un alacak riskini en aza indirmek i¢in kendi
organizasyonu ve calisma sistemini kurdugu ve gerekli onlemleri aldig1 gruptur. Alinan 6nlemler asagidaki gibi
siralanabilir:

Sektorde 1 yilin1 doldurmamais firmalar ile nakit ¢aligma: Sektorde bir yilin1 doldurmamas bilgisayar firmalari
ile nakit disinda galisilmamaktadir.

Cari hesaplar ve risk yonetimi departmani igerisinde yapilanmis istihbarat personelleri siirekli olarak
bayilerin istihbaratlarin1 yapmaktadirlar.

Kredi Komitesi: Sektérde bir yilini doldurmus firmalar ile kredi limit artiriminda bulunulan firmalarin
gerekli istihbarat ¢aligmalar istihbarat ekibince diizenlenerek, her hafta toplanan kredi komitesine sunulur. Kredi
komitesi, mali islerden sorumlu genel miidiir yardimeis: bagkanliginda finansman miidiirii, cari hesaplar miidiird,
istihbarat elemani ve ilgili miisterinin satis departmani miidiiriinden olusur. Kredi komitesi elde edilen istihbarat
bilgileri, gegmis 6deme ve satis performanslarina bagli olarak firmalara kredi limiti tesis eder. Calisma seklini belirler
ve gerekirse bayiden teminat alinmasini, ipotek talep edilmesini ister.

Grup’un satislarinin Tiirkiye ¢apina yayilmis olmasi yogunlasma riskini azaltmaktadir.

Ticari alacaklar, sirket politikalari ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. (Not 10).

(c3) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit faizli finansal borglart ile ilgili yiikiimliiliikklerine Not:8’de, Sabit faizli varliklarina (mevduat v.b.) Not:
6’da yer verilmistir.
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Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem Onceki Dénem
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 50.354.078 123.616.698
Finansal Yiikiimliiliikler 156.051.853 322.422.080

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yikiimliiliikler - -

30 Eyliil 2016 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, vergi oncesi kar 792.733 TL daha diisiik olacakti. (31 Aralik 2015: 1.988.054 TL daha diisiik ). Grup’un
sabit faizli varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6nemli kismi1 kisa vadelidir. Bu nedenle faiz riski hesabinda sabit faizli varlik
ve yukiimliikler de dikkate alinmistir. Sadece degisken faizli varlik ve yiikiimliiliikkler dikkate alindiginda faiz riski
mevcut degildir.

(c4) Likidite risk yonetimi

Grup, nakit akimlarmi giinliik ve haftalik olarak diizenli takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yonetmektedir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyath likidite riski y&netimi, yeterli 6lciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin TL bazinda vade dagilimini
gostermektedir.

30 Eyliil 2016

Sozlesme
Uyarinca Nakit
Cikiglar
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Toplami 3 Aydan Kisa  3-12 ay aras1  1-5yil aras1 5 yildan uzun

Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 646.287.409 656.739.616 576.996.056 75.214.802 4.528.758 -
Banka Kredileri 155.709.105 162.101.224 82.445.285 75.214.802 4.528.758
Bor¢lanma Senedi
Thraclar - - - - - -
Finansal Kiralama
Yiikiimliiliikleri 342.748 350.183 262.562 87.621 -
Ticari Borglar 476.196.784 480.249.437 480.249.437 - -
Diger Bor¢lar 14.038.772 14.038.772 14.038.772 - - -
Diger - - - - - -
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Sozlesme
Uyarinca Nakit
Cikislar 3-12 ay 1-5Syil
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Toplam 3 Aydan Kisa arasi arasi 5 yildan uzun

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliik. 154.105 (23.925) (23.925) - - -
Tiirev Nakit Girigleri 32.063.572 32.063.572 32.063.572 - - -
Tiirev Nakit Cikislar (31.909.467) (32.087.497) (32.087.497) - - -

(*) Forward islemleri 10.702.484 USD karsilig1 Tiirk Lirasi’ndan olusmaktadir. Yiikiimliiliik hesaplanirken tiirev nakit
cikislart vade sonundaki kurlar dikkate alinarak hesaplanmistir. Tiirev nakit girisleri ise 30 Eyliil 2016 kuru dikkate
almarak hesaplanmustir. Gergek kar-zarar vade tarihinde belli olacaktir.

31 Aralik 2015
Sozlesme
Uyarinca Nakit
Cikislar

Sozlesme Vadeleri  Defter Degeri Toplami 3 Aydan Kisa  3-12 ayaras1  1-5yilarasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 1.049.100.217 1.083.194.702 847.085.152 156.365.994 79.743.556 -
Banka Kredileri 321.300.021 346.134.428 110.900.185 155.578.308 79.655.935 -
Borg¢lanma Senedi
Ihraclar - - - - - -
Finansal Kiralama
Yiikiimliiliikleri 1.122.059 1.160.469 285.162 787.686 87.621 -
Ticari Bor¢lar 719.866.859 729.088.527 729.088.527 -
Diger Borg¢lar 6.811.278 6.811.278 6.811.278 -
Diger - - - - - -

Sozlesme
Uyarinca Nakit
Cikislar 3-12 ay 1-5Syil
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Toplam 3 Aydan Kisa arasi arasl 5 yildan uzun

Tiirev Finansal

Yiikiimliiliik. (165.962) (440.675) (440.675) - -

Tiirev Nakit Girigleri 32.319.184 32.319.184 32.319.184 - -

Tiirev Nakit Cikislart (32.485.146) (32.759.859) (32.759.859) - -

(*) Forward islemleri 11.115.416 USD karsilig1 Tiirk Lirasi’'ndan olugsmaktadir. Yiikiimlilik hesaplanirken tiirev
nakit ¢ikislar1 vade sonundaki kurlar dikkate alinarak hesaplanmistir. Tiirev nakit girisleri ise 31 Aralik 2015 kuru
dikkate alinarak hesaplanmistir. Gergek kar-zarar vade tarihinde belli olacaktir.

¢35 Diger Risklere Iliskin Analizler

Hisse senedi v.b. Finansal Araclara Iliskin Riskler

Grup aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.
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39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman boliimii finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler, piyasa
riski (d6viz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz
orani riskini kapsar.

Finansal Araclarin Makul Degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri tahmin edebilmek yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde
elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal Varhklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonunda yiiriirliikteki doviz alis kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve kisa vadeli
olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklagik olarak makul degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigi
ongoriilmektedir.

Parasal Yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonunda yiiriirliikteki doviz alis kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Ticari borglarin kisa vadeli olmasi sebebiyle kayitli degerlerinin makul degeri yansittigi ongdriilmektedir.

Gergege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Grup, bilangoda gercege uygun deger iizerinden 6l¢iilen finansal
araglar icin UFRS 7°deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik,ger¢ege uygun deger hesaplamalarinin asagidaki
hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak acgiklanmustir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlardir.

Seviye 2: Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik ve yiikiimliiliikler i¢in direkt veya dolayli
gozlenebilir girdilerdir.

Seviye 3 : Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler.

Y1l sonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.
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Grup 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle finansal yatirimlarini rayi¢ deger {izerinden mali tablolarda
gostermistir. (Seviye 2) (Not: 7)

Nakit ve nakit benzerleri gibi iskonto edilmis maliyet bedelinden gosterilen bazi finansal varliklarin kayitl
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenmekte ve bu
sekilde kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

40 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

41 FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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